
ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh ekspor, kurs, penanaman modal asing, dan 

utang luar negeri terhadap cadangan devisa di Indonesia. Metode dalam penelitian ini 

menggunakan model Autoregressive Distributed Lag (ARDL), dengan menggunakan data 

time series periode 1991–2022 yang diperoleh dari World Bank. Hasil penelitian 

menunjukkan variabel ekspor berpengaruh negatif dan signifikan terhadap cadangan devisa 

dalam jangka pendek di Indonesia, namun positif dan signifikan dalam jangka panjang. Kurs 

berpengaruh positif dan signifikan dalam jangka pendek dan panjang terhadap cadangan 

devisa di Indonesia. Penanaman modal asing berpengaruh positif dalam jangka pendek, tetapi 

negatif dalam jangka panjang terhadap cadangan devisa di Indonesia. Utang luar negeri 

berpengaruh positif dan signifikan dalam jangka pendek maupun panjang terhadap cadangan 

devisa di Indonesia. Model ARDL membuktikan adanya kointegrasi jangka panjang antara 

variabel-variabel tersebut, serta dinamika hubungan jangka pendek yang cepat menyesuaikan 

menuju keseimbangan tiap tahunnya.  
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