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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi
Manajemen Modal Kerja Pada Perusahaan Asia Pasific Investama Thk. Metode
analisis data yang di gunakan yaitu analisis regresi data Time Series dengan
pendekatan ARDL dengan bantuan software Eviews. Penelitian dilakukan pada
perusahaan keuangan PT. Asia Pacific Investindo Thk yang dikumpulkan dari
periode 2014-2023. Hasil penelitian dalam jangka pendek, Operating Cash Flow
(OCF) memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap manajemen modal
kerja. Peningkatan OCF pada tahun berjalan serta satu dan dua tahun sebelumnya
cenderung menurunkan manajemen modal kerja. Hal ini bisa disebabkan oleh
alokasi dana dari OCF yang lebih difokuskan pada pembayaran utang atau
investasi lain daripada meningkatkan modal kerja. Namun, dalam jangka panjang,
pengaruh OCF terhadap manajemen modal kerja menjadi positif tetapi tidak
signifikan, yang menunjukkan bahwa dampak OCF terhadap manajemen modal
kerja stabil seiring waktu dan tidak cukup kuat untuk dianggap signifikan. Return
On Asset (ROA) menunjukkan pengaruh negatif dan signifikan terhadap
manajemen modal kerja dalam jangka pendek. Peningkatan ROA cenderung
menurunkan manajemen modal kerja, kemungkinan karena perusahaan yang lebih
menguntungkan lebih cenderung melakukan investasi jangka panjang atau
meningkatkan dividen, mengurangi modal kerja yang tersedia. Dalam jangka
panjang, meskipun pengaruh ROA tetap negatif, dampaknya tidak signifikan,
yang mencerminkan bahwa dalam jangka panjang, manajemen modal kerja
menyesuaikan diri dengan struktur modal dan kebijakan pengelolaan aset yang
lebih stabil. Firm Size (FS) menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap
manajemen modal kerja dalam jangka pendek dan panjang. Peningkatan firm
value cenderung meningkatkan manajemen modal kerja karena perusahaan yang
lebih besar memiliki akses yang lebih baik ke sumber daya finansial dan lebih
banyak aset likuid serta manajer berpengalaman untuk mengelola modal kerja.
Namun, ada efek negatif yang signifikan dari firm value pada dua tahun
sebelumnya, yang mungkin mencerminkan bahwa peningkatan firm value yang
berlebihan dapat menyebabkan inefisiensi dalam manajemen modal kerja jika
tidak dikelola dengan baik.

Kata Kunci: Operating Cash Flow, Return On Asset, Firm Size, Modal kerja

viii



ABSTRACT

Name : Vita Amanda

Study Program : Management

Title : Factors Affecting Working Capital Management at Asia Pacific
Investama Thk.

This study analyzes the factors influencing working capital management at Asia
Pacific Investama Tbk. The data analysis method used is time series regression
analysis with an ARDL approach, utilizing Eviews software. The research focuses
on the financial company PT. Asia Pacific Investindo Tbk, with data spanning
from 2014 to 2023. The results indicate that, in the short term, Operating Cash
Flow (OCF) has a significant negative effect on working capital management.
Increases in OCF in the current year, as well as one and two years prior, tend to
decrease working capital management. This trend may be attributed to the
allocation of OCF being directed more toward debt repayment or other
investments rather than increasing working capital. Conversely, in the long term,
the effect of OCF on working capital management becomes positive but
statistically insignificant, suggesting that the impact of OCF stabilizes over time
without being strong enough to be deemed significant. Return on Assets (ROA)
has a negative and significant impact on working capital management in the short
term. Higher ROA is associated with reduced working capital management,
possibly because more profitable companies are inclined to make long-term
investments or increase dividend payouts, thereby reducing the available working
capital. In the long term, although the negative influence of ROA persists, it
becomes insignificant, reflecting an adjustment of working capital management to
a more stable capital structure and asset management practices. Firm Size (FS)
demonstrates a positive and significant effect on working capital management in
the short and long term. An increase in firm size tends to improve working capital
management, as larger companies have greater access to financial resources,
more liquid assets, and experienced managers to handle working capital
efficiently. However, a significant negative effect of firm size was observed two
years prior, which may suggest that excessive growth in firm size can lead to
inefficiencies in working capital management if not properly managed.
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