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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1  Latar Belakang Masalah 

 Ni llail pe lrusahaan adalah prose ls yang di ltelrapkan suatu bi lsni ls untuk 

melngukur ti lngkat kelpe lrcayaan masyarakat telrhadap bilsni ls te lrse lbut. Ni llail 

pe lrusahaan yang tilnggi l melnunjukkan bahwa pelrusahaan telrse lbut melmilli lkil budaya 

ke lrja yang bailk dan pelri lode l pelmbayaran yang dapat dil preldi lksi l, yang dapat diljamiln 

olelh i lnve lstor (Pambudil & Ahmad 2022). 

 Ni llail pelrusahaan melmailnkan pelran pelnti lng bagil pelrusahaan (Wahyunil elt 

al., 2023) Ukuran Ke lbe lrhasi llan Pe lrusahaan Ni llail pe lrusahaan melncelrmilnkan 

ki lnelrja dan prospelk pe lrusahaan dil masa de lpan. Nillail pe lrusahaan sangat pelntilng 

bagil pe lrusahaan delngan Me lni lngkatkan daya sailng ni llail pe lrusahaan dapat 

melmbantu pelrusahaan melnari lk talelnta telrbailk, me lmpelrkuat posilsi lnya dil i lndustri l, 

dan melni lngkatkan daya sailngnya di l pasar (Ari lstawatil & Suryandaril, 2023). 

 Ni llail pe lrusahaan juga telrcelrmiln dari l harga saham, di lmana jilka harga saham 

melnurun maka nillail pe lrusahaan melnurun, se lhi lngga hal ilnil be lrdampak pada 

pe lnurunan kelmakmuran pelmelgang saham dan selbalilknya apabilla harga saham 

se lmakiln ti lnggil maka ni llail pe lrusahaan juga se lmakiln ti lnggi l se lhi lngga belsar 

ke lmakmuran yang dilte lrilma olelh pelmelgang saham. Olelh karelna iltu, nillail suatu 

pe lrusahaan melrupakan faktor krusilal bagil i lnvelstor. 

 Suffah dan Rilduwan (2016) melnambahkan bahwa nillail pelrusahaan 

di ldasarkan pada pelrspe lktilf i lnve lstor telntang pe lrusahaan. Ilni l telrkai lt delngan harga 
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saham, selhi lngga ilnve lstor melmpe lrtilmbangkan nillail pe lrusahaan dil mana melre lka 

akan melmasukkan modal.  

 Pada Ilndustri l manufaktur subselktor telxtille l dan garme lnt di l Ilndone lsi la tellah 

melngalamil pelrkelmbangan yang silgni lfilkan se llama belbe lrapa tahun telrakhilr. Se lbagail 

salah satu se lktor utama dalam pelre lkonomilan Ilndone lsi la, pe lrusahaan manufaktur 

telksti ll dan garmeln me lmillilki l pe lran yang pelntilng dalam melnci lptakan lapangan kelrja, 

melnyumbang pelndapatan elkspor, dan melndukung pe lrtumbuhan elkonomi l nasilonal. 

Ole lh karelna iltu, pelnilngkatan kilne lrja dan nillail pe lrusahaan dalam subselktor ilnil 

melnjadil suatu hal yang sangat dilharapkan. Namun, i lndustril te lxtillel dan garme lnt 

di lhadapkan pada belrbagail tantangan yang dapat melmpe lngaruhil ni llail pe lrusahaan 

se lpe lrtil: Fluktuasil harga bahan baku, pelrsai lngan global, dan pelrubahan relgulasil 

melrupakan belbe lrapa faktor yang dapat melme lngaruhil kilne lrja pelrusahaan dalam 

subse lktor ilni l. Olelh karelna iltu, analilsi ls ke lbi ljakan delvilde ln, kelbi ljakan hutang, dan 

profi ltabilliltas melnjadil sangat relle lvan untuk dilpe llajaril guna melnilngkatkan 

pe lmahaman telrhadap faktor-faktor yang dapat melmpe lngaruhil nillail pe lrusahaan. 

 Pe lrusahaan Telxtillel dan Garme lnt juga melngalamil tantangan pada Pandelmil 

COVIlD-19 tahun 2020 yang melngakilbatkan kelpada pelrusahaan untuk melrubah 

pola konsumsil, gangguan rantail pasok dan pelnurunan pelrmilntaan global yang 

melmpe lngaruhil ke lbiljakan delvilde ln dan profi ltabilliltass pe lrusahaan. 

 Pada pelrusahaan yang melmi llilki l nillail pelrusahaan yang lelbi lh tilnggi l, akan 

melnari lk ilnve lstor dan melndapat keluntungan tambahan sellailn dilvi lde ln yang 

di lbelri lkan olelh pelrusahaan, nillail pelrusahaan juga melnunjukkan kelmakmuran 

pe lmelgang saham yang lelbi lh tilnggi l. Sellai ln harga saham, nillail pe lrusahaan dapat 
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di lukur olelh belbelrapa faktor yailtu: Ke lbi ljakan delvi ldeln, kelbi ljakan hutang, 

profi ltabilliltas, ukuran pelrusahaan, dan stabi lliltas elkonomi l dan poliltilk. Pe lnulils akan 

melmbahas hanya tilga komponeln yailtu: ke lbiljakan delvilde ln, kelbi ljakan hutang, dan 

profi ltabilliltas. 

 Faktor pe lrtama yang dapat dilhubungkan de lngan nillail pe lrusahaan atau harga 

saham adalah Kelbi ljakan delvi lde ln. Me lnurut Se lnata (2016) kelbi ljakan dilvi ldeln adalah 

aturan yang harus dilte lrapkan olelh manajelmeln untuk me lnelntukan apakah 

ke luntungan yang dilpe lrolelh pe lrusahaan dalam suatu pelri lodel akan dilbagi l se lcara 

ke lse lluruhan atau selbagilan untuk dilvi lde ln dan apakah selbagilan lagil tildak akan 

di lbelri lkan dalam belntuk laba diltahan. Dilvilde ln Payout Ratilo (DPR) adalah alat untuk 

melli lhat kelbi ljakan dilvilde ln pe lrusahaan. Rasi lo i lnil me lnunjukkan se lbe lrapa belsar 

bagilan laba pelrusahaan yang dilbe lrilkan ke lpada pelme lgang saham dalam belntuk 

di lvilde ln (Me li ldi lawatil dan Me lldawatil 2016). Ke lbi ljakan dilvilde ln yang tilnggi l 

melnunjukkan bahwa pelrusahaan melmilli lkil kondilsi l keluangan yang bailk dan mampu 

untuk melmbagilkan ke luntungan kelpada pelme lgang saham. Hal ilni l dapat 

melni lngkatkan kelpelrcayaan ilnve lstor telrhadap pelrusahaan dan melndorong harga 

saham pelrusahaan untuk nailk. Be lgiltu juga pada kelbi ljakan hutang yang tilnggil juga 

dapat melni lngkatkan nillail pe lrusahaan, te lrutama jilka pelrusahaan melnggunakan 

hutang untuk melmbi layail ilnve lstasi l yang me lnguntungkan. 

 Me lnurut Bri lgham and Houston (2017) Ke lbi ljakan hutang adalah kelbi ljakan 

melnge lnail ke lputusan yang dilambill pelrusahaan untuk melnjalankan opelrasilonalnya 

de lngan melnggunakan hutang keluangan. Namun, se lpelrti l yang dilnyatakan olelh 

Kasmi lr (2016) Ke lbi ljakan hutang melrupakan kelbi ljakan yang dilgunakan untuk 
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melngukur se ljauh mana aktilvi ltas pelrusahaan dilbi layail de lngan hutang. Kelbiljakan 

hutang yang telpat dapat melni lngkatkan profi ltabilliltas pelrusahaan. Hal ilni l karelna 

hutang dapat melnjadil sumbelr pe lndanaan yang murah, selhi lngga dapat dilgunakan 

untuk melnilngkatkan ilnvelstasi l dan elkspansi l pelrusahaan. Ilnve lstasil dan elkspansi l 

yang dillakukan dapat melni lngkatkan pelnjualan dan laba pelrusahaan. 

 Profi ltabilliltas adalah kelmampuan selbuah pe lrusahaan untuk melnghasi llkan 

ke luntungan delngan melnggunakan selmua kelmampuan dan sumbelrnya, selpe lrtil 

ke lgilatan pelnjualan, kas, modal, jumlah karyawan, dan cabang. Profiltabilliltas adalah 

rasi lo yang dapat dilgunakan untuk melnggambarkan kondilsi l ke luangan suatu bilsni ls, 

apabilla keladaan keluangan bilsni ls me lnjadi l lelbi lh bai lk, ki lnelrjanya dapat dilanggap 

lelbi lh bailk, yang belrartil i lnvelstor akan me lndapatkan lelbi lh banyak uang (Palupil, 

2018). 

 Be lrilkut adalah tabell Pri lce l to Book Value l (PBV) untuk pe lrusahaan telxti llel 

dan garmelnt yang telrdaftar dil BElI l tahun 2021: 

Tabel.1 

Price to Book Value 

No. Kode Saham Perusahaan PBV 

1. BE lLL Trilsula Telxti llel Ilndustri lels Tbk 4.07471812810332 

2. HDTX Panasi la Ilndo Re lsource ls Tbk 0 

3. MYTX Asi la Pacilfi lc Ilnvelstama Tbk -5005794.9928458 

4. POLU Golde ln Flowe lr Tbk 2.3157131102761 

5. RIlCY Ri lcky Putra Globalilndo Tbk 0.198747979694182 

6. SSTM Sunson Te lxtille l Manufacturelr Tbk 3.88186577346691 

7. STAR Buana Artha Anugrah Tbk 1.41238083308717 

8. TRIlS Trilsula Ilntelrnatilonal Tbk 102.069265154059 

9. UCIlD Uni l-Charm Ilndone lsi la Tbk 1228375.3578158 

10. ZONE l Me lga Pe lrilnti ls tbk 1.58653873120369 
Sumbelr : Laporan Keluangan Pelrusahaan (2021), dilolah kelmbalil 

Catatan: - Nillail PBV yang nelgatilf melnunjukkan bahwa elkuiltas pelrusahaan telrselbut belrnillail 

  nelgatilf. 
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 Dari l tabell 1.1 , dapat dillilhat ada belbe lrapa pelrusahaan delngan nillail PBV 

yang belrfluktuasil. Milsalnya, Trilsula Telxti llel Ilndustri lels Tbk (BElLL) melmi llilki l PBV 

se lbe lsar 4.0747, yang melnunjukkan bahwa harga saham pelrusahaan telrselbut 

di lpelrdagangkan delngan nillail yang lelbi lh tilnggi l daril pada nillail bukunya. Dil si lsi l lailn, 

ada pelrusahaan selpe lrtil Asi la Pacilfi lc Ilnve lstama Tbk (MYTX) yang melmilli lkil PBV 

ne lgatilf, melnandakan bahwa harga sahamnya lelbi lh re lndah daril pada ni llail buku 

pe lrusahaan telrselbut. Be lbe lrapa pelrusahaan lailn me lmilli lkil PBV yang re lndah atau 

bahkan nol, selpe lrtil Panasila Ilndo Re lsourcels Tbk (HDTX) dan Ri lcky Putra 

Globalilndo Tbk (RIlCY). Se llailn i ltu, telrdapat juga pelrusahaan delngan PBV yang 

sangat tilnggi l, se lpe lrtil Uni l-Charm Ilndone lsi la Tbk (UCIlD) de lngan PBV se lbe lsar 

1.228.375,3578, dan Trilsula Ilnte lrnatilonal Tbk (TRIlS) de lngan PBV se lbe lsar 

102.0692,6515. Hal ilni l melnunjukkan bahwa harga saham keldua pelrusahaan 

telrse lbut dilpe lrdagangkan delngan ni llail yang jauh lelbi lh tilnggi l dilbandi lngkan delngan 

ni llail bukunya. 

 Pe lne lliltilan ilni l akan melrujuk pada belrbagai l telori l dan modell keluangan yang 

re llelvan dalam kontelks ke lbiljakan delvi ldeln, ke lbiljakan hutang, dan profiltabilliltas. 

Be lbelrapa konselp ke luangan selpe lrtil telori l agelnsi l, dan teloril si lnyal akan dilgunakan 

se lbagail dasar untuk me lmahamil i lmplilkasi l ke lbiljakan keluangan telrhadap ni llail 

pe lrusahaan. Tilnjauan ilni l sangat re llelvan dalam kontelks i lndustri l te lksti ll dan garmeln 

saat ilni l kare lna pe lrusahaan-pelrusahaan dalam subselktor i lni l pe lrlu melnghadapil 

di lnamilka pasar yang celpat dan pelrubahan dalam lilngkungan bilsni ls global. Delngan 

melmahamil dampak kelbiljakan delvilde ln, kelbi ljakan hutang, dan profiltabilliltas 

telrhadap nillail pelrusahaan, pelrusahaan dalam subse lktor ilni l dapat melngambill 
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ke lputusan keluangan yang lelbilh ce lrdas dan e lfelkti lf untuk melni lngkatkan daya sailng 

dan kelbe lrlanjutan bilsni ls melre lka. 

 Pe lne lliltilan yang dillakukan olelh Syahrill dan Robilyanto (2020) melnyatakan 

ke lbiljakan delvilde ln belrpe lngaruh posiltilf telrhadap nillail pelrusahaan. Pelnelli ltilan lailnnya 

yang dillakukan olelh Novellilza elt al., (2022) melnyatakan bahwa kelbiljakan delvi lde ln 

be lrpelngaruh posi ltilf telrhadap nillail pelrusahaan. Pelne lliltilan yang juga dillakukan olelh 

Rosalilna dan Joana (2017) melnyatakan bahwa ke lbiljakan delvi ldeln juga be lrpelngaruh 

posi ltilf telrhadap nillail pelrusahaan. Pada pelne lliltilan yang dillakukan olelh Rahmadanil 

e lt, al., (2023) melnunjukkan bahwa kelbi ljakan delvi lde ln belrpe lngaruh posi ltilf telrhadap 

ni llail pelrusahaan. Pe lnellilti lan lailn yang di llakukan olelh Mujilno dan Wiljaya (2021) 

melnyatakan bahwa kelbi ljakan delvi lde ln be lrpelngaruh telrhadap nillail pe lrusahaan. 

Namun hasill pelne lliltilan yang belrbe lda dildapatkan olelh Pilri lsti lna dan Khailrunni lsa 

(2019) melnyatakan bahwa kelbiljakan delvi lde ln tildak be lrpelngaruh se lcara silgni lfilkan 

telrhadap nillail pe lrusahaan. 

 Pada pelne llilti lan yang dillakukan olelh Muji lno dan Wiljaya (2021) melnyatakan 

ke lbiljakan hutang belrpe lngaruh posilti lf telrhadap nillail pe lrusahaan. Pelnelli ltilan lailnnya 

yang di llakukan olelh Syafri ll (2020) melnyatakan bahwa kelbiljakan hutang 

be lrpelngaruh posilti lf telrhadap nillail pelrusahaan. Pelne llilti lan yang dillakukan olelh 

Somantril dan Sukardi l (2019) juga melnyatakan bahwa kelbi ljakan hutang 

be lrpelngaruh posi lti lf telrhadap ni llail pe lrusahaan. Pe lnelli ltilan lailnnya yang di llakukan 

olelh Tambunan elt, al., (2019) melnyatakan bahwa kelbi ljakan hutang belrpe lngaruh 

posi ltilf te lrhadap nillail pe lrusahaan. Pada pelne lliltilan yang dillakukan olelh He lndryanil 

dan amiln (2022) melnyatakan bahwa kelbiljakan hutang belrpelngaruh posi ltilf telrhadap 
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ni llail pelrusahaan. Namun hasill pelne lliltilan yang belrbelda yang dillakukan olelh 

Ke li lntjelm, Saelrang dan Maramils (2020) mellakukan pelnelli ltilan yang melnunjukkan 

bahwa kelbi ljakan hutang tildak be lrpelngaruh si lgni lfilkan telrhadap nillail pe lrusahaan.  

 Pe lne lliltilan yang dillakukan olelh Alvi lanto (2018) melnyatakan bahwa 

profi ltabilliltas belrpe lngaruh posiltilf telrhadap ni llail pelrusahaan. Pelne lliltilan lailnnya yang 

di llkukan olelh Ilmawan (2021) melnyatakan bahwa profiltabilliltas be lrpelngaruh posi ltilf 

telrhdap ni llail pelrusahaan. Pelne llilti lan lailn yang dillkukan olelh He lrawan dan Delwi l 

(2021) melnyatakan bahwa profiltabilliltas be lrpelngaruh posilti lf telrhadap nillail 

pe lrusahaan. Pelnelli ltilan lailnnya di llakukan olelh sari l elt, al., (2022) melnyatakan bahwa 

profi ltabilliltas belrpelngaruh posi ltilf telrhadap nillail pelrusahaan. Pelne lliltilan yang 

di llakukan olelh Yanti l dan Abundantil (2019) me lnyatakan bahwa profiltabilliltas 

be lrpelngaruh posi ltilf te lrhadap nillail pe lrusahaan. Namun hasill pe lnelli ltilan yang 

be lrbelda yang dillakukan olelh Tilti lsaril dan Delwi l (2021) me lnunjukkan bahwa 

profi ltabilliltas tildak belrpe lngaruh silgni lfi lkan telrhadap nillail pe lrusahaan. 

 Studi l-studil se lbe llumnya tellah melngelksplorasi l pelngaruh kelbiljakan delvilde ln, 

ke lbiljakan hutang, dan profiltabilli ltas telrhadap ni llail pe lrusahaan pada belrbagail se lktor 

i lndustril, se lpe lrtil se lktor prope lrtil dan relal elstate l, makanan dan milnuman, dan 

manufaktur dll. Belbelrapa pelnelli ltilan melnunjukkan bahwa hanya profiltabilliltas yang 

be lrpelngaruh telrhadap nillail pe lrusahaan, seldangkan kelbiljakan hutang dan kelbiljakan 

de lvilde ln tildak belrpelngaruh se lcara silgni lfi lkan. Namun, pelne lliltilan lailn melnunjukkan 

bahwa ke ltilga faktor telrse lbut be lrpelngaruh te lrhadap nillail pe lrusahaan se lcara 

si lgni lfilkan. Olelh kare lna iltu, dalam kontelks pe lrusahaan manufaktur dil sub se lktor 
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telksti ll dan garmeln, pe lntilng untuk melnge lksplorasil bagailmana keltilga faktor ilnil dapat 

melme lngaruhil ni llail pelrusahaan selcara khusus. 

 Be lrdasarkan urailan dil atas, maka pe lnelli ltilan ilni l belrtujuan untuk 

melnganalilsi ls pe lngaruh kelbiljakan dilvilde ln, kelbi ljakan hutang, dan profiltabilliltas 

telrhadap nillail pe lrusahaan pada pelrusahaan manufaktur sub selktor telksti ll dan 

garmelnt yang telrdaftar dil Bursa E lfelk Ilndone lsi la (BElIl) pe lrilode l 2018-2022. 

 

1.2  Rumusan Masalah 

 Be lrdasarkan latar bellakang masalah yang di lurailkan, maka rumusan masalah 

dalam pelne llilti lan ilni l adalah selbagail be lrilkut: 

1. Apakah kelbi ljakan delvi ldeln be lrpelngaruh telrhadap nillail pelrusahaan pada 

pe lrusahaan manufaktur subselktor Telxtille l dan Garme lnt yang telrdaftar dil BElIl 

pe lrilode l 2018-2022? 

2. Apakah kelbiljakan hutang belrpe lngaruh telrhadap nillail pelrusahaan pada 

pe lrusahaan manufaktur subselktor Telxtille l dan Garme lnt yang telrdaftar dil BElIl 

pe lrilode l 2018-2022? 

3. Apakah profiltabilli ltas belrpelngaruh telrhadap nillail pe lrusahaan pada 

pe lrusahaan manufaktur subselktor Telxtille l dan Garme lnt yang telrdaftar dil BElIl 

pe lrilode l 2018-2022. 

 

1.3  Tujuan Penelitian 

 Be lrdasarkan rumusan masalah yang tellah dilurai lkan dilatas, maka yang 

melnjatil tujuan pelnelli ltilan ilni l adalah: 
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1. Untuk melnganalilsi ls apakah kelbi ljakan dilvi ldeln be lrpe lngaruh telrhadap nillail 

pe lrusahaan pada pelrusahaan manufaktur subse lktor Te lxti llel dan Garme lnt 

yang telrdaftar dil BE lIl pe lrilode l 2018-2022. 

2. Untuk me lnganalilsi ls apakah ke lbiljkan hutang belrpe lngaruh telrhadap nillail 

pe lrusahaan pada pelrusahaan manufaktur subse lktor Te lxti llel dan Garme lnt 

yang telrdaftar dil BE lIl pe lrilode l 2018-2022. 

3. Untuk me lnganalilsi ls apakah profi ltabilliltas be lrpe lngaruh telrhadap nillail 

pe lrusahaan pada pelrusahaan manufaktur subse lktor Te lxti llel dan Garme lnt 

yang telrdaftar dil BE lIl pe lrilode l 2018-2022. 

 

1.4  Manfaat Penelitian 

 De lngan be lrhasillnya pelne llilti lan ilni l, di lharapkan akan melmbe lril manfaat 

se lbagail be lrilkut: 

1.  Manfaat Telori ltils 

Me lni lngkatkan pelnge ltahuan, pelmahaman, dan pelngalaman telrutama telntang 

bagailmana kelbi ljakan dilvi lde ln, kelbi ljakan hutang, dan profiltabilli ltas melmpe lngaruhil 

ni llail pelrusahaan 

2.  Manfaat Praktils 

a. Bagil Pe lrusahaan 

Hasi ll pelne llilti lan ilni l dapat dilgunakan selbagail bahan pelrtilmbangan dalam 

melne lntukan kelbi ljakan dilvi ldeln, ke lbi ljakan hutang, dan profi ltabilliltas yang 

dapat melni lngkatkan nillail pe lrusahaan. 
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b. Bagil Ilnve lstor 

Hasi ll pelne llilti lan ilni l dapat dilgunakan selbagail bahan pelrtilmbangan dalam 

pe lngambillan kelputusan ilnvelstasi l. 

c. Bagil Akade lmilsi l 

Hasi ll pelnelli ltilan ilni l dapat dilgunakan se lbagail bahan kajilan dan 

pe lngelmbangan illmu pelngeltahuan.  
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