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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja pasar terhadap return saham
perusahaan asuransi di bursa efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang
didapatkan dari laporan keuangan perusahaan asuransi yang terdaftar di bursa efek Indonesia
dengan teknik sensus. Sampel yang dipilih adalah 18 perusahaan asuransi dan memiliki 90
observasi. Estimasi model penelitian ini menggunakan analisis regresi data panel dengan Fixed
Effect Model. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Price Earning Ratio berpengaruh negatif
dan tidak signifikan terhadap return saham perusahaan, Hal ini dapat diartikan bahwa Price
earning ratio yang tinggi mengakibatkan rendahnya dividen yield dari saham real estate. Hasil
yang berbeda menunjukkan bahwa Price to Book Value berpengaruh postif dan signifikan terhadap
return saham, Hal ini dapat diartikan bahwa Price to Book Value mendapat pengelolaan yang baik
dan efektif sehingga dapat meningkatkan return saham perusahaan. Hasil yang sama menunjukkan
bahwa Dividend Payout Ratio berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap return saham
perusahaan, Hal ini dapat diartikan bahwa Dividend Payout Ratio dapat meningkatkan return
saham perusahaan.
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