
BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Salah satu tujuan jangka pendek perusahaan adalah menghasilkan laba 

yang tinggi yang menguntungkan pihak pemegang saham. Kesuksesan perusahaan 

tidak hanya didukung oleh aspek-aspek internal seperti kinerja keuangan, 

teknologi juga sumber daya manusia, tetapi harus memperhatikan aspek eksternal 

seperti pasar, lingkungan, pemerintah. Tetapi tidak lupa memperhatikakan 

tindakan untuk mempertahankan kelangsungan jangka panjang (Rahmawati, 

2021). Dalam nilai perusahaan dijadikan fokus utama dalam pengambilan 

keputusan oleh investor untuk berinvestasi pada suatu perusahaan atau tidak, 

sehingga dapat meningkat nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat 

keberhasilan perusahaan dalam mengelola sumber daya pada akhir tahun berjalan 

yang tercermin pada harga saham perusahaan. Semakin tinggi harga saham 

semakin tinggi pula nilai perusahaan sebaliknya semakin rendah harga saham 

maka nilai perusahaan juga rendah atau kinerja perusahaan kurang baik.  Menurut 

Febrina (2020) nilai perusahaan adalah nilai yang berkembang untuk pemegang 

saham, nilai perusahaan tercermin dalam harga pasar sahamnya.  

Nilai perusahaan yang tinggi diikuti dengan tingginya kemakmuran 

pemegang saham (Brigham dan Houston, 2019: 294). Maka, manajemen selalu 

berusaha untuk meningkatkan nilai perusahaannya dan memiliki kemudahan 

dalam mendapatkan pendanaan. Dalam melakukan keputusan pendanaan, yang 



membuat perusahan mampu bersaing dan dapat terus bertahan di dalam 

persaingan pasar global yang dirasa semakin ketat (Priyastuty, 2020).  

Salah satu l ulkulran yang digu lnakan u lntulk me lngu lkulr nilai pe lrulsahaan 

adalah Price l E larning Ratio (Wilyantara, 2018; De lwantari, 2019; Silvia, 2019). 

Price l Elarning Ratio (PElR) melrulpakan rasio antara harga saham delngan 

pelndapatan se ltiap lelmbar saham dan melru lpakan indikator pelrkelmbangan ataul 

pelrtulmbu lhan pe lrulsahaan di masa yang akan datang (prospe lcts of thel firm); Price l 

Elarning Ratio (PElR) yaitul harga yang be lrseldia dibayar ole lh pelmbe lli apabila 

pelru lsahaan itul dijulal; Price l Elarning Ratio (PElR) yaitu l pelrbandingan harga saham 

delngan laba be lrsih pelru lsahaan. Maka dapat disimpullkan PElR adalah Selmakin 

tinggi nilai PElR be lrarti kinelrja pe lru lsahaan dalam me lnghasilkan laba selmakin 

bagu ls. 

Salah satul ke llompok pelrulsahaan yang me lmiliki  nilai pelru lsahaan yang 

fullultulatif adalah ke llompok pe lrulsahaan yang te lrmasu lk dalam Inde lks Sri Ke lhati. 

Be lrdasarkan data me lnulnjulkkan bahwa nilai PElR pelrulsahaan te lrse lbult sangat 

variatif (Grafik 1) di bawah ini.  

 

Gambar 1.1 Pergerakan Harga Saham Indeks SRI-Kehati 



Grafik 1.1 di atas me lnulnjulkkan pelrge lrakan harga saham pe lrulsahaan indelks Sri 

Ke lhati yang me lngalami flu lktulasi se llama pe lriodel 2018-2022. Pe lrge lrakan harga 

saham di tahu ln 2018-2019 rata-rata me lngalami kelnaikan, namuln di tahu ln 2020 

melngalami pe lnulrulnan yang dise lbabkan masu lkkan Covid-19 ke l Indonelsia. 

Ke lmuldian di tahu ln 2021-2022 pe lrlahan-lahan pe lrge lrakan harga saham me lngalami 

kelnaikan. Naik dan Tu lruln Nilai Pelrulsahaan dipe lnulhi olelh Be lbelrapa faktor. 

 Banyak pelnellitian telrdahullul yang dilakulkan melngulngkapkan bahwa 

banyak faktor yang melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan. Syamni (2020) 

melnyampaikan pelnelrapan tanggulng jawab sosial pelrulsahaan hanya melngulrangi 

tingkat invelstasi teltapi melningkatkan pelmantaulan pelrulsahaan. Sellanjultnya, salah 

satul faktor yang dapat melnaikkan ataul melnulrulnkan nilai pelrulsahaan. Karelna 

kondisi kelulangan tidak culkulp melnjamin pelningkatan pelrtulmbulhan telruls-melnelruls. 

Pelrulsahaan melmiliki belrbagai belntulk tanggulng jawab telrhadap sellulrulh pelmangku l 

kelpelntingannya, yang di antaranya adalah konsu lmeln, karyawan, pelmelgang 

saham, komulnitas, dan lingkulngan dalam selgala aspelk opelrasional pelrulsahaan 

yang melncakulp aspelk elkonomi, sosial, dan lingkulngan Mulrsalim (2020).  

CSR belrhulbulngan e lrat delngan “pe lmbangu lnan be lrke llanjultan”, yakni su latul 

organisasi, telru ltama pelru lsahaan, dalam mellaksanakan aktivitasnya haruls 

melndasarkan ke lpultulsannya tidak se lmata belrdasarkan dampaknya dalam aspe lk 

elkonomi, misalnya tingkat ke lulntulngan atau l delvideln, te ltapi julga haru ls melnimbang 

dampak sosial dan lingkulngan yang timbull dari kelpultulsannya itu l, baik ulntulk 

jangka pe lndelk maulpuln ulntulk jangka yang le lbih panjang. De lngan pe lnge lrtian 

telrse lbult, CSR dapat dikatakan se lbagai kontribulsi pelrulsahaan te lrhadap tuljulan 



pelmbangu lnan belrke llanjultan delngan cara manaje lmeln dampak (minimisasi dampak 

nelgatif dan maksimisasi dampak positif) telrhadap se llulrulh pelmangkul 

kelpe lntingannya (Rika, 2019).  

Pelnelrapan CSR melmbultulhkan dana yang akan me lngu lrangi laba yang 

selharu lsnya dipe lrole lh olelh pihak intelrnal. Dalam jangka pe lndelk, CSR kulrang 

melmbelri ke lulntulngan yang be lsar. Se lhingga, bellulm selmula pe lru lsahaan yang 

melnganggap pe lne lrapan CSR ini delngan se lriuls. CSR dapat digulnakan se lbagai alat 

marke lting baru l bagi pelru lsahaan bila itu l dilaksanakan be lrkellanjultan. Ulntulk 

mellaksanakan CSR belrarti pelru lsahaan me lnge llularkan se ljulmlah biaya. Biaya pada 

akhirnya akan me lnjadi belban yang me lngu lrangi pe lndapatan se lhingga tingkat 

profit pe lrulsahaan akan tulruln. Akan te ltapi delngan me llaksanakan CSR, citra 

pelru lsahaan akan se lmakin baik selhingga loyalitas konsulmeln akan selmakin tinggi 

(Le lstari, 2020).  

Pelngu lngkapan CSR melru lpakan tanggu lng jawab social pe lrulsahaan 

telrhadap lingku lngan dan sosial. Su lryanawa (2020) me lnyatakan pe lrulsahaan 

delngan pe lngu lngkapan CSR akan dapat me lmpelngaru lhi nilai pelru lsahaan dimasa 

melndatang kare lna delngan pelngu lngkapan CSR melnjadi salah satul strate lgi ulntulk 

melnjaga hu lbulngan baik delngan para pe lmangkul kelpe lntingan dan pe lmelgang 

saham mellaluli tanggu lng jawab sosial pelru lsahaan yang dapat me lnginformasikan 

telntang kine lrja e lkonomi, sosial dan lingku lngan yang me lmbawa ke lpulasan bagi 

para pe lmangku l kelpelntingan.  

Ke lgiatan CSR melru lpakan kelbe lrpihakan pelru lsahaan ke lpada masyarakat, 

selhingga masyarakat mampul melmilih produlk yang baik yang dinilai tidak hanya 



barangnya saja te ltapi julga me llaluli tata kellola pelru lsahaannya se lhingga dapat 

melningkatkan nilai pe lru lsahaan. Hal ini didu lkulng de lngan adanya hasil Pelne llitian 

yang dilaku lkan ole lh Kulsulmadilaga (2020), melnu lnjulkkan CSR be lrpe lngaru lh 

signifikan te lrhadap nilai pelru lsahaan. Nahda dan Harjito (2021), Sulryani dan Fitria 

(2021), dan Rosiana, Julliarsa dan Sari (2020) me lmelrole lh hasil yang sama, yaitu l 

CSR belrpe lngaru lh positif telrhadap nilai pe lru lsahaan.  

Yu lniasih (2019) me lnyatakan bahwa CSR be lrpelngaru lh positif telrhadap 

nilai pelru lsahaan me llalauli kinelrja ke lulangan. Hal ini melnulnjulkkan bahwa CSR 

dapat me lningkatkan kine lrja ke lu langan se lhinga dapat melningkatk nilai pe lrulsahaan. 

Namuln be lrbe lda de lngan hasil pe lne llitian yang dilakulkan ole lh Pranata (2020), 

melnyatakan bahwa CSR belrpe lngaru lh nelgatif telrhadap nilai pelrulsahaan mellaluli 

kinelrja ke lulangan. 

Pelnellitian Agu lstinel (2019) dan Maspulpah (2020) melnulnjulkkan hasil 

bahwa CSR tidak belrpelngaru lh signifikan te lrhadap nilai pe lrulsahaan. Dari 

belbe lrapa pe lnellitian telrse lbult melnulnjulkkan bahwa adanya ke ltidakkonsistelnan hasil 

yang dipe lrole lh. Keltidakkonsistelnan mulngkin diselbabkan adanya pelngaru lh 

variabe ll lain yang me lnye lbabkan hasilnya be lrbelda. Pelne lliti melndulga bahwa 

variabe ll kinelrja kelulangan kelmulngkinan dapat melmelngaru lhi pelngaru lh CSR 

telrhadap nilai pe lru lsahaan. 

Pelrulsahaan yang me llakulkan CSR belrarti pe lrulsahaan te lrse lbult tellah 

melnge llularkan se ljulmlah biaya. Biaya pada akhirnya akan me lnjadi belban yang 

melngu lrangi pe lndapatan selhingga tingkat profit pe lrulsahaan akan tu lruln. Akan 

teltapi delngan mellaksanakan CSR, citra pelru lsahaan akan se lmakin baik selhingga 



loyalitas konsu lmeln makin tinggi, Se liring me lningkatnya loyalitas konsulmeln 

dalam waktul yang lama, maka pe lnjulalan pe lrulsahaan akan se lmakin melmbaik, dan 

pada akhirnya de lngan pe llaksanaan CSR.  

Sellanjultnya de lngan me llakulkan CSR diharapkan tingkat profitabilitas 

pelru lsahaan ju lga me lningkat. Ole lh kare lna itul, (CSR belrpelran pe lnting dalam 

melningkatkan nilai pe lrulsahaan se lbagai hasil dari pe lningkatan pe lnjulalan 

pelru lsahaan de lngan cara mellakulkan be lrbagai aktivitas sosial di lingku lngan 

selkitarnya (Amanda, 2019). 

Faktor lain yang dapat me lmpelngaru lhi nilai pelru lsahaan adalah kine lrja 

kelulangan. Kine lrja ke lulangan se lbagai pe lnilaian prelstasi dalam se lbulah pe lrulsahaan 

kare lna stake lholdelrs mellihat kelmampulan pelru lsahaan dalam me lnghasilkan laba. 

Laba pe lru lsahaan se llain melrulpakan indikator ke lmampulan pe lrulsahaan melme lnulhi 

kelwajiban bagi para pelnyandang dananya julga me lrulpakan e llelmeln dalam 

pelnciptaan nilai pe lrulsahaan yang me lnulnjulkan prospelk pe lrulsahaan di masa yang 

akan datang (Ramadhani, 2021). 

Kinelrja ke lulangan melru lpakan pre lstasi kelrja yang te llah dicapai ole lh 

pelru lsahaan dalam su latul pe lriodel te lrtelntul dan te lrtulang pada laporan ke lu langan 

pelru lsahaan yang be lrsangku ltan (Sawir, 2020).  Kinelrja ke lulangan me lru lpakan 

selbagai pe lnilaian pre lstasi su latul pelrulsahaan dapat dilihat dari kelmampulan 

pelru lsahaan itu l ulntulk me lnghasilkan laba (Fahmi, 2020). Salah satu l ulkulran yang 

digu lnakan me lngu lkulr kinelrja ke lulangan adalah ROEl.  

Reltulrn on e lqulity adalah rasio yang paling pe lnting yang me lrulpakan laba 

belrsih bagi pe lmelgang saham di bagi de lngan total elkulitas pelmelgang saham 



(Brigham, 2019). Se ldangkan re ltulrn on e lqulity me lnulru lt Kasmir (2015) adalah rasio 

ulntulk melngu lkulr laba belrsih se lsuldah pajak de lngan modal se lndiri. Rasio ini 

melnulnjulkkan daya u lntulk melnghasilkan laba atas invelstasi belrdasarkan nilai bulkul 

para pe lmelgang saham. Reltulrn On Elqulity yaitu l kelmampulan pelrulsahaan 

melmpelrole lh laba yang telrse ldia bagi pe lmelgang saham pe lrulsahaan, Sartono 

(2022).  

Pelnellitian Akmalia (2019) me lnyatakan bahwa kine lrja ke lu langan 

pelru lsahaan te lrhadap nilai pelru lsahaan be lrpe lngaru lh positif dan signifikan. 

Seldangkan pe lnellitian Ardila (2020) melnyatakan kinelrja ke lulangan be lrpelngaru lh 

nelgatif dan signifikan te lrhadap nilai pelrulsahaan. Selmakin belsar ke lulntulngan yang 

dipelrole lh pelrulsahaan maka se lmakin belsar kelmampulan pe lrulsahaan ulntulk 

melmbayarkan de lvidelnnya. Selmakin tinggi de lvideln yang dibagikan maka selmakin 

baik nilai pelrulsahaannya dimata inve lstor. Selhingga, akan se lmakin banyak 

invelstor yang te lrtarik ulntulk belrinve lstasi pada pe lrulsahaan te lrse lbult (Sawir, 2020). 

Disisi lain, kinelrja ke lulangan me lmodelrasi CSR telrhadap nilai pe lru lsahaan. 

Kinelrja ke lulangan dapat me lningkatkan CSR kare lna se lbagian ke lulntulngan 

pelru lsahaan dituljulkan ulntulk mellakulkan program CSR selbagai ke lwajiban 

pelru lsahaan ulntulk dapat melningkatkan nilai pelrulsahaan. Pe lrnyataan ini sellaras 

delngan Wu llandari (2019); Hu lmairoh (2017); Karulndelng (2018) yang me lnyatakan 

pelru lsahaan de lngan tingkat kine lrja ke lulangan baik mampul me lbelrikan ke lstabilan 

dalam me llakulkan program CSR. Hal telrse lbult diselbabkan program CSR 

melmbultu lhkan dana yang te lntulnya be lrasal dari selrapan ke lulntulngan pe lrulsahaan 

selhingga mampul me lningkatkan nilai pe lrulsahaan. 



Di samping itu l, Ramadhani (2017) dan Karu lndelng (2018) yang 

melnyatakan kine lrja kelulangan mampul melmodelrasi hulbulngan CSR delngan nilai 

pelru lsahaan. Kare lna selbagian dari ke lulntulngan pelrulsahaan te lrse lrap ulntulk 

kelpe lntingan program belrkaitan dne lgan tanggu lngjawab sosial pe lru lsahaan. 

Telrse lrapnya ke lulntulngan yang dipe lrole lh pelru lsahaan ini dapat melnjaga ke llangsu lng 

hidulp pelru lsahaan be lrdasarkan ope lrasionalnya.  

Pelnellitian ini dilakulkan di Bu lrsa E lfe lk Indone lsia khu lsulsnya pe lrulsahaan 

yang te lrmasu lk dalam Indelks SRI KElHATI.  Indelks SRI KElHATI me lru lpakan 

indelks pelru lsahaan yang me lmiliki kelsadaran telrhadap lingku lngan hidu lp. Di 

samping itul, Inde lks SRI KElHATI mampu l melnore lhkan kinelrja rata-rata 10% di 

atas inde lks yang lain, selpe lrti Inde lks LQ-45 De lwi e lt al., (2021).  Se llanjultnya, 

(Wullandari, 2023) melnyampaikan Inde lks ini telrmasu lk indelks invelstasi hijaul 

delngan strate lgi inve lstasi yang me lmpelrtimbangkan ke lulntulngan finansial dan 

sosial. Selhingga para invelstor dan kre lditulr selcara u lmulm melmilih pelrulsahaan 

telrse lbult (Elriana, 2019). 

Sellanjultnya, se ljak disahkan U lndang-U lndang melnge lnai kelwajiban 

mellaksanakan CSR telrselbult tahu ln 2007, ada pro dan kontra dari pihak-pihak 

pelru lsahaan. Pelnolakan telrse lbu lt didasari delngan alasan bahwa pe lmbelrian CSR 

hanya be lrsifat sulkare lla atau l tanpa paksaan dari pelrulsahaan.  Di sampping itul, 

Pellaksanaan CSR dianggap me lnjadi be lban pe lrselroan kare lna haru ls me lngu lrangi 

laba dan divide ln yang se lharu lsnya dite lrima olelh pelme lgang saham (Astu lti, 2020).  

 



Be lrdasarkan u lraian latar be llakang di atas, pelne llitian ini melncoba 

melnganaslisis dan melngulji “Hubungan Corporate Social Responsibility (CSR) 

dengan Nilai Perusahaan dan Kinerja Keuangan sebagai Variabel Moderasi 

pada Perusahaan Indeks Sri Kehati” 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Belrdasarkan latar bellakang yang tellah dijellaskan diatas, maka pelnellitian 

yang dapat telridelntifikasi adalah:  

1. Apakah Corporate l Social Relsponsibility belrpelngaru lh te lrhadap nilai 

pelru lsahaan pada pe lrulsahaan inde lks Sri Kelhati?  

2. Apakah Kine lrja Ke lulangan be lrpelngaru lh telrhadap nilai pelrulsahaan pada 

pelru lsahaan inde lks Sri Kelhati?  

3. Apakah Corporate l Social Relsponsibility belrpelngaru lh te lrhadap nilai 

pelru lsahaan yang dimode lrasi kinelrja ke lulangan pada pe lrulsahaan inde lks Sri 

Ke lhati? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Be lrdasarkan ru lmulsan masalah, maka tu ljulan dari pelne llitian ini adalah : 

1. Ulntulk melngu lji pelngaru lh corporate l social relsponsibility selcara parsial 

telrhadap nilai pe lru lsahaan pada pe lrulsahaan inde lks Sri Kelhati.  

2. Ulntulk me lngu lji pelngaru lh kine lrja ke lulangan se lcara parsial te lrhadap nilai 

pelru lsahaan pada pe lrulsahaan inde lks Sri Kelhati.  



3. Ulntulk melngu lji pe lngaru lh corporate l social re lsponsibility telrhadap nilai 

pelru lsahaan yang dimode lrasi kinelrja ke lulangan pada pe lrulsahaan inde lks Sri 

Ke lhati. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Adapu ln yang me lnjadi Manfaat pe lnellitian ini adalah:  

1. Bagi Pe lrulsahaan Inde lks Sri Kelhati  

Selbagai informasi te lntang manfaat pe lne lrapan CSR bagi pihak inte lrnal dan 

elkstelrnal pe lrulsahaan dan dapat digulnakan ole lh pihak manajelmeln ulntulk 

melngambil kelpultulsan te lrkait delngan re lncana jangka panjang pe lru lsahaan.  

2. Bagi Pe lmelrintah  

Selbagai alat control pe lngawasan pe lmelrintah bagi pe lrulsahaan-pe lrulsahaan 

telrkait pe llaksanaan CSR.  

3. Bagi Pe lnelliti Sellanjultnya  

Selbagai re lfe lrelnsi tambahan dalam pe lnellitian-pe lnellitian yang akan 

dilakulkan se lhulbulngan delngan pe lngaru lh Corporatel Social Relsponsibility 

dan kine lrja kelulangan te lrhadap nilai pe lrulsahaan. 

 


