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Penelitian ini bertujuan untuk menguji dampak pengungkapan Environmental, 

Social, and Governance (ESG) terhadap nilai perusahaan (Tobin's Q) dengan 

kualitas audit (afiliasi KAP Big 4) sebagai variabel pemoderasi. Menggunakan 

sampel 45 perusahaan dari Indeks ESG Quality 45 IDX KEHATI periode 2021-

2025 dengan total 225 observasi, uji hipotesis serta analisis regresi (MRA dengan 

model Random Effect) menggunakan perangkat lunak EViews 13, menunjukkan 

bahwa ketiga elemen pengungkapan ESG tidak memiliki pengaruh signifikan. 

Selain itu, lebih lanjut, kualitas audit (diproksikan oleh afiliasi KAP Big 4) tidak 

mampu memoderasi atau memperkuat hubungan ketiga dimensi ESG tersebut 

terhadap nilai perusahaan. Ketidak signifikanan hasil empiris ini disinyalir 

dipengaruhi oleh ceiling effect (karena sampel secara inheren sudah memiliki 

standar tinggi), pemisahan struktur pelaporan, serta persepsi pasar yang masih 

menilai inisiatif ESG sebagai kepatuhan simbolik (greenwashing) dan aktivitas 

berbiaya mahal yang dampaknya belum dapat dikapitalisasi secara instan sebagai 

fundamental jangka pendek. 

Kata Kunci : Pengungkapan ESG, Nilai Perusahaan, Kualitas Audit, 

Indeks ESG Quality 45 IDX KEHATI, Tobin's Q. 

  


