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ABSTRAK 

 

Nama : Rospita Ramadhan   

Program Studi : Ekonomi Pembangunan  

Judul :  Pengaruh Utang Luar Negeri, Jumlah Uang Beredar dan 

Investasi Asing terhadap Cadangan Devisa di Indonesia  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis bagaimana pengaruh utang 

luar negeri, jumlah uang beredar dan investasi asing terhadap cadangan devisa di 

Indonesia pada jangka pendek dan panajang. Penelitian ini menggunakan data 

skunder yang diperoleh dari publikasi Badan Pusat Statistik (BPS) dan Word Bank 

selama 34 tahun (1991-2024). Untuk mencapai hasil dari penelitian ini maka 

digunakan analisis model dinamis Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

dengan menggunakan program Eviews. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

dalam jangka pendek variabel utang luar negeri memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap cadangan devisa. Demikian pula, jumlah uang beredar 

menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap cadangan devisa. 

Sementara itu, investasi asing langsung menunjukkan pengaruh yang berbeda 

pada setiap periode, yaitu berpengaruh negatif dan singnifikan pada periode 

berjalan namun berpengaruh positif dan signifikan pada periode satu tahun, dua 

tahun, dan tiga tahun  sebelumnya. Dalam jangka panjang hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa variabel utang luar negeri memiliki pengaruh positif tetapi 

tidak signifikan terhadap cadangan devisa, jumlah uang beredar memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap cadangan devisa, sedangkan investasi 

asing langsung memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap cadangan 

devisa di indonesia.    

Kata kunci:  Cadangan Devisa, Utang Luar Negeri, Jumlah Uang Beredar, 

Investasi Asing Langsung, ARDL 

 

 

  

 

 

 



 

xviii 

ABSTRACT 

 

Name : Rospita Ramadhana 

Study Program : Economics Development 

Tittle : The Influence of Foreign Debt, Money Supply and Foreign 

Investment on Foreign Exchange Reserves in Indonesia  

 

This research aims to analyze the influence of foreign debt, money supply, 

and foreign investment on foreign exchange reserves in Indonesia in the short and 

long term. This study uses secondary data obtained from publications by the 

Central Statistics Agency (BPS) and the World Bank for 34 years (1991-2024). To 

achieve the results of this study, a dynamic Autoregressive Distributed Lag 

(ARDL) model analysis was used using the Eviews program. The results show that 

in the short term, foreign debt has a positive and significant effect on foreign 

exchange reserves. Similarly, the money supply shows a positive and significant 

effect on foreign exchange reserves. Meanwhile, foreign direct investment shows a 

different effect in each period, namely a negative and significant effect in the 

current period but a positive and significant effect in the previous one-year, two-

year, and three-year periods. In the long term, the results of this study indicate 

that foreign debt has a positive but insignificant effect on foreign exchange 

reserves, the money supply has a positive and significant effect on foreign 

exchange reserves, while foreign direct investment has a negative and significant 

effect on foreign exchange reserves in Indonesia. 
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