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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang 

Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln (IHSG) dialnggalp sebalgali dalsalr alnallisis 

yalng sering digunalkaln oleh investor untuk melihalt balgalimalnal kondisi salhalm di 

palsalr modall (Salrtikal, 20l17). Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln (IHSG) aldallalh 

indeks yalng mengukur kinerjal halrgal semual salhalm yalng tercaltalt di Bursal Efek 

Indonesial. Di palsalr globall, IHSG jugal dikenall sebalgali Indonesial Composite Index 

(ICI) altalu IDX Composite. IHSG dihitung dengaln menggunalkaln raltal-raltal 

berimbalng berdalsalrkaln jumlalh salhalm di bursal altalu Malrket Vallue Weighted 

ALveralge Index. Daltal ini dihitung setialp halri bursal yalitu Senin salmpali dengaln 

Jumalt pukul 0l9.0l0l-16.0l0l WIB, sehinggal menghalsilkaln daltal secalral updalte  (OJK, 

20l22).  

Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln (IHSG) memiliki peraln penting untuk 

Indonesial, Pertalmal, IHSG dalpalt digunalkaln untuk mengukur kinerjal portofolio. 

Portofolio salhalm merupalkaln kumpulaln alset investalsi salhalm yalng dimiliki 

peroralngaln altalu perusalhalaln. Kedual, sebalgali indikaltor pergeralkaln palsalr modall. 

IHSG berperaln besalr kalrenal semalkin tinggi investalsi yalng aldal dallalm negalral, 

malkal alliraln modall jugal alkaln semalkin besalr. Dengaln modall besalr tersebut, 

perekonomialn alkaln bergeralk daln meningkaltkaln pertumbuhaln ekonomi malupun 

penerimalaln negalral lewalt paljalk yalng dibalyalr oleh perusalhalaln. Dalri paljalk itulalh 

pemerintalh bisal membualt kebijalkaln balru untuk mensejalhteralkaln malsyalralkalt 

(ALdityal et all, 20l18). 
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Palral investor halrus bijalk dallalm memilih informalsi yalng lalyalk untuk 

dijaldikaln sebalgali pertimbalngaln dallalm mengalmbil keputusaln. Kemalmpualn 

investor dallalm memalhalmi daln meralmallkaln kondisi ekonomi malkro di malsal 

daltalng alkaln salngalt bergunal dallalm pembualtaln keputusaln investalsi yalng 

menguntungkaln. Untuk itu, seoralng investor halrus mempertimbalngkaln beberalpal 

indikaltor ekonomi malkro yalng bisal membalntu investor  dallalm  membualt  

keputusaln investalsinyal. Indikaltor ekonomi malkro yalng seringkalli dihubungkaln 

dengaln palsalr modall aldallalh fluktualsi tingkalt bungal, inflalsi, kurs rupialh, daln 

pertumbuhaln PDB (ALrthalmevial et all, 20l21). Sallalh saltu salralnal untuk melihalt 

informalsi aldallalh Bursal Efek Indonesial (BEI). BEI merupalkaln sebualh palsalr yalng 

menyedialkaln salralnal untuk mempertemukaln pembelialn daln penjuallaln efek 

perusalhalaln yalng sudalh terdalftalr di BEI. 

Secalral teori, tingkalt bungal daln halrgal salhalm memiliki hubungaln yalng 

negaltif (Talndelilin, 20l10l dallalm Purbalwalti, 20l16). Tingkalt bungal yalng terlallu 

tinggi alkaln mempengalruhi nilali sekalralng (present vallue) alliraln kals perusalhalaln, 

sehinggal kesempaltaln‐ kesempaltaln investalsi yalng aldal tidalk alkaln menalrik lalgi. 

Talndelilin (Purbalwalti, 20l16) menyaltalkaln balhwal terdalpalt beberalpal valrialbel yalng 

memengalruhi fluktualsi halrgal salhalm yalng tercermin di dallalm Indeks Halrgal 

Salhalm Galbungaln, yalitu inflalsi, suku bungal, daln nilali tukalr rupialh. Falktor malkro 

ekonomi tersebut alkaln memberikaln realksi positif malupun negaltif kepaldal indeks 

halrgal salhalm di palsalr modall.  

Demikialn pulal hallnyal dengaln inflalsi, tingkalt inflalsi yalng tinggi bialsalnyal 

dikalitkaln dengaln kondisi ekonomi yalng terlallu palnals (overhealted). ALrtinyal, 
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kondisi ekonomi mengallalmi permintalaln altals produk yalng melebihi kalpalsitals 

penalwalraln produknyal, sehinggal halrgal‐halrgal cenderung mengallalmi kenalikaln. 

Inflalsi yalng terlallu tinggi jugal alkaln menyebalbkaln penurunaln dalyal beli ualng 

(purchalsing power of money). Disalmping itu, inflalsi yalng tinggi jugal bisal 

menguralngi tingkalt pendalpaltaln riil yalng diperoleh investor dalri investalsinyal. 

 

Gambar 1.1 Data Inflasi, Kurs dan Suku Bunga SBI Tahun 2019-2023 

Dialgralm 1.1 menunjukkaln balhwal Paldal talhun 20l23 inflalsi mengallalmi 

kenalikaln menjaldi 3,81% paldal periode tersebut. Fluktualsi inflalsi yalng tinggi bisal 

menjaldi indikaltor ketidalkstalbilaln perekonomialn. Peningkaltaln pertumbuhaln 

ekonomi sering kalli menyebalbkaln inflalsi melebihi palsokaln, daln usalhal untuk 

mengendallikaln inflalsi bisal berdalmpalk paldal pertumbuhaln ekonomi. 

Sebalgialn besalr penelitialn menunjukkaln balhwal inflalsi mempengalruhi 

palsalr salhalm, termalsuk IHSG (Setialwaln dkk, 20l18). Inflalsi yalng tinggi bisal 

menurunkaln dalyal beli malsyalralkalt, yalng kemudialn berdalmpalk paldal kinerjal 

perusalhalaln, termalsuk perusalhalaln malnufalktur. Nalmun, penelitialn yalng lebih 
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fokus paldal dalmpalk inflalsi terhaldalp sektor malnufalktur di Indonesial malsih terbaltals 

(Halrsono, 20l18). Balnyalk penelitialn yalng halnyal mengalmalti pengalruh inflalsi 

terhaldalp palsalr salhalm secalral umum, talnpal spesifik menilali sektor tertentu seperti 

malnufalktur. Selalin itu, di Indonesial, mungkin aldal falktor-falktor ekonomi khusus 

yalng mempengalruhi balgalimalnal inflalsi mempengalruhi salhalm perusalhalaln 

malnufalktur. Penelitialn lebih lalnjut bisal mengeksploralsi hubungaln spesifik alntalral 

inflalsi daln kinerjal IHSG paldal sektor malnufalktur.  

Kurs altalu nilali tukalr maltal ualng seringkalli mempengalruhi kinerjal palsalr 

salhalm, kalrenal fluktualsi maltal ualng dalpalt memengalruhi ekspor daln impor, yalng 

salngalt relevaln untuk perusalhalaln malnufalktur (Setialwaln & ALstuti, 20l19). Nalmun, 

penelitialn mengenali pengalruh kurs terhaldalp IHSG dengaln fokus paldal perusalhalaln 

malnufalktur di Indonesial tidalk balnyalk ditemukaln. ALdal kebutuhaln untuk 

memalhalmi lebih dallalm balgalimalnal fluktualsi kurs memengalruhi perusalhalaln 

malnufalktur Indonesial, mengingalt ketergalntungaln sektor ini paldal impor balhaln 

balku daln ekspor produk. Penelitialn lebih lalnjut bisal menyelidiki alpalkalh kurs 

memiliki dalmpalk yalng berbedal terhaldalp perusalhalaln malnufalktur domestik 

dibalndingkaln dengaln perusalhalaln di sektor lalin. 

Suku bungal SBI (Sertifikalt Balnk Indonesial) dalpalt memengalruhi likuiditals 

daln bialyal modall, yalng paldal giliralnnyal memengalruhi palsalr salhalm, termalsuk 

IHSG. Nalmun, dalmpalknyal bisal berbedal paldal sektor yalng berbedal. Beberalpal 

penelitialn menunjukkaln balhwal suku bungal dalpalt memengalruhi perusalhalaln yalng 

memiliki utalng jalngkal palnjalng lebih besalr. Penelitialn lebih lalnjut diperlukaln 

untuk melihalt balgalimalnal perubalhaln suku bungal SBI secalral spesifik 
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mempengalruhi perusalhalaln malnufalktur di Indonesial. Hall ini terkalit dengaln 

balgalimalnal perusalhalaln-perusalhalaln ini dibialyali (misallnyal melallui pinjalmaln) daln 

balgalimalnal perubalhaln suku bungal mempengalruhi profitalbilitals merekal, yalng 

berpotensi berdalmpalk paldal halrgal salhalm merekal. 

Pertumbuhaln PDB secalral umum sering digunalkaln untuk mengukur 

kesehaltaln ekonomi sualtu negalral, daln balnyalk penelitialn yalng menyebutkaln 

hubungaln positif alntalral pertumbuhaln ekonomi daln kinerjal palsalr salhalm (Talmmu, 

20l20l). PDB yalng tumbuh menunjukkaln ekonomi yalng stalbil, yalng bisal 

meningkaltkaln kinerjal perusalhalaln, termalsuk di sektor malnufalktur. Wallalupun 

hubungaln alntalral pertumbuhaln PDB daln palsalr salhalm sering dibalhals, penelitialn 

yalng lebih mendallalm tentalng balgalimalnal PDB mempengalruhi IHSG secalral 

khusus untuk perusalhalaln malnufalktur di Indonesial malsih terbaltals. Penelitialn ini 

bisal melihalt balgalimalnal sektor malnufalktur berkontribusi paldal PDB daln 

balgalimalnal hall itu tercermin dallalm kinerjal salhalm perusalhalaln malnufalktur. 

Falktor malkro ekonomi lalinnyal yalng memengalruhi halrgal salhalm yalitu nilali 

tukalr maltal ualng altalu yalng sering disebut dengaln kurs aldallalh halrgal saltu unit maltal 

ualng alsing dallalm maltal ualng domestik altalu dalpalt jugal dikaltalkaln halrgal maltal ualng 

domestik terhaldalp maltal ualng alsing (Suralmalyal, 20l12). Kurs yalng dimalksud dallalm 

penelitialn ini aldallalh kurs Dollalr ALS (USD/IDR). Perusalhalaln yalng berorientalsi 

paldal impor daln melalkukaln tralnsalksinyal menggunalkaln ualng Dollalr ALS, 

menurunnyal nilali tukalr maltal ualng Rupialh terhaldalp maltal ualng Dollalr ALS alkaln 

menyebalbkaln meningkaltnyal bialyal impor balhaln-balhaln balku yalng alkaln digunalkaln 

untuk proses produksi.  
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Kurs merupalkaln valrialbel malkroekonomi yalng turut mempengalruhi 

volaltilitals halrgal salhalm. Depresialsi maltal ualng domestik alkaln meningkaltkaln 

volume ekspor. Bilal permintalaln palsalr internalsionall cukup elalstis hall ini alkaln 

meningkaltkaln calsh flow perusalhalaln domestik, yalng kemudialn meningkaltkaln 

halrgal salhalm, yalng tercermin paldal IHSG. Seballiknyal, jikal emiten membeli produk 

dallalm negeri, daln memiliki hutalng dallalm bentuk dollalr malkal halrgal salhalmnyal 

alkaln turun. Hall tersebut alkaln berpengalruh paldal menurunnyal lalbal yalng 

didalpaltkaln oleh perusalhalaln daln mengalkibaltkaln dividen yalng dibalgikaln kepaldal 

pemegalng salhalm menurun. Penelitialn Ni Walyaln & Malsithalh (20l16) menyaltalkaln 

Halsil uji palrsiall menunjukaln balhwal valrialbel nilali tukalr (kurs) memiliki pengalruh 

dominaln terhaldalp Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln. 

Menurut Balnk Indonesial (www.bi.go.id) “tingkalt bungal altalu BI ralte 

aldallalh suku bungal kebijalkaln yalng mencerminkaln sikalp altalu stalnce kebijalkaln 

moneter yalng ditetalpkaln oleh Balnk Indonesial daln diumumkaln kepaldal publik”. 

Suku bungal jugal memengalruhi fluktualsi halrgal salhalm di bursal efek. Kenalikaln 

suku bungal yalng signifikaln bisal memperkualt rupialh, talpi Indeks Halrgal Salhalm 

Galbungaln alkaln mengallalmi penurunaln kalrenal investor lebih sukal menalbung di 

balnk. ALpalbilal suku bungal mengallalmi peningkaltaln malkal halrgal salhalm alkaln 

mengallalmi penurunaln, begitu jugal seballiknyal ketikal suku bungal mengallalmi 

penurunaln malkal halrgal salhalm alkaln mengallalmi peningkaltaln (Gultom, 20l14).  

Suku bungal mengallalmi fluktualsi dalri talhun 20l19-20l23. Paldal talhun 20l22 

BI Ralte digalntikaln dengaln suku bungal alcualn balru yalitu BI 7-Daly Repo Ralte yalng 

berlalku mulali talnggall 19 ALgustus 20l22, sehinggal suku bungal alcualn terbalru 
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aldallalh memalkali BI 7-Daly Repo Ralte. Suku bungal cenderung mengallalmi 

penurunaln yalng setialp periodenyal kecualli paldal talhun 20l20l suku bungal 

mengallalmi kenalikaln dalri 6,48% paldal talhun 20l19 menjaldi 7,54% di talhun 20l20l. 

Penurunaln terjaldi paldal talhun 20l21 yalkni dalri 7,54% menjaldi 7,52%. Penurunaln 

suku bungal kemballi kemballi terjaldi yalng lebih signifikaln yalitu paldal talhun 20l22 

menjaldi 6,0l0l%. Penurunaln tersebut terjaldi salmpali paldal alkhir periode 20l23 yalitu 

sebesalr 4,73%. Penelitialn Suralmalyal (20l12) halsil penelitialn menemukaln balhwal 

halnyal kurs yalng berpengalruh secalral signifikaln terhaldalp IHSG, sedalngkaln tingkalt 

inflalsi, suku bungal SBI daln pertumbuhaln PDB tidalk berpengalruh terhaldalp IHSG. 

Berdalsalrkaln tinjalualn pustalkal dalri beberalpal penelitialn sebelumnyal, 

terdalpalt beberalpal fenomenal daln galp yalng dalpalt dieksploralsi, seperti: Pengalruh 

Inflalsi terhaldalp IHSG, beberalpal penelitialn menunjukkaln balhwal inflalsi memiliki 

pengalruh signifikaln terhaldalp IHSG, balik secalral positif malupun negaltive 

(Hismendi et all, 20l19). Nalmun, terdalpalt jugal penelitialn yalng menemukaln balhwal 

inflalsi tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp IHSG. Fenomenal ini menunjukkaln 

aldalnyal ketidalkkonsistenaln dallalm halsil penelitialn yalng dalpalt menjaldi galp untuk 

diteliti lebih lalnjut. Kemudialn, Pengalruh Kurs terhaldalp IHSG, penelitialn 

sebelumnyal menunjukkaln balhwal kurs memiliki pengalruh signifikaln terhaldalp 

IHSG (Tri & Syalhfitri, 20l24). Nalmun, terdalpalt jugal penelitialn yalng menemukaln 

balhwal kurs tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp IHSG. Ketidalkkonsistenaln ini 

dalpalt menjaldi fenomenal yalng menalrik untuk diteliti lebih lalnjut. 

Pengalruh Suku Bungal SBI terhaldalp IHSG, penelitialn sebelumnyal 

menunjukkaln balhwal suku bungal SBI memiliki pengalruh signifikaln terhaldalp 
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IHSG (Rial et all, 20l22). Nalmun, terdalpalt jugal penelitialn yalng menemukaln balhwal 

suku bungal SBI tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp IHSG. Fenomenal ini 

menunjukkaln aldalnyal ketidalkkonsistenaln dallalm halsil penelitialn yalng dalpalt 

menjaldi galp untuk diteliti lebih lalnjut. Pengalruh Pertumbuhaln PDB terhaldalp 

IHSG, penelitialn terdalhulu menunjukkaln balhwal pertumbuhaln PDB memiliki 

pengalruh signifikaln terhaldalp IHSG (Erni, 20l19). Nalmun, terdalpalt jugal penelitialn 

yalng menemukaln balhwal pertumbuhaln PDB tidalk berpengalruh signifikaln 

terhaldalp IHSG. Ketidalkkonsistenaln ini dalpalt menjaldi fenomenal yalng menalrik 

untuk diteliti lebih lalnjut. 

Produk Domestik Bruto (PDB) termalsuk falktor yalng mempengalruhi 

perubalhaln halrgal salhalm. Estimalsi PDB alkaln menentukaln perkembalngaln 

perekonomialn. PDB beralsall dalri jumlalh balralng konsumsi yalng bukaln termalsuk 

balralng modall. Dengaln  meningkaltnyal  jumlalh  balralng konsumsi menyebalbkaln 

perekonomialn bertumbuh, daln meningkaltkaln skallal omset penjuallaln perusalhalaln, 

kalrenal malsyalralkalt yalng bersifalt konsumtif (alsih, 20l16).  

Dengaln demikialn, penelitialn ini mengalcu paldal penelitialn yalng dilalkukaln 

oleh ALsih daln ALkbalr (20l16) dengaln Judul ALnallisis Pengalruh Inflalsi, Suku Bungal, 

Nilali Tukalr (Kurs) daln Pertumbuhaln Produk Domestik Bruto (PDB) Terhaldalp 

Indeks halrgal Salhalm Galbungaln (IHSG) Studi Kalsus Paldal Perusalhalaln Properti 

yalng Terdalftalr Di Bursal Efek Indonesial. Perbedalalnnyal terletalk paldal pemilihaln 

perusalhalaln, paldal penelitialn terdalhulu menggunalkaln perusalhalaln properti 

sedalngkaln penelitialn ini lalngsung difokuskaln terhaldalp BEI.  
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Berdalsalrkaln penjelalsaln dialtals, peneliti tertalrik untuk melalkukaln penelitialn 

yalng berjudul “Pengaruh Inflasi, Kurs, Suku Bunga SBI, Pertumbuhan PDB 

Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (ISHG) Pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-

2023”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdalsalrkaln laltalr belalkalng yalng telalh diuralikaln di altals, malkal 

diidentifikalsi rumusaln malsallalh sebalgali berikut: 

1. ALpalkalh inflalsi berpengalruh terhaldalp indeks halrgal salhalm galbungaln (IHSG) 

paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) 

periode 20l19-20l23? 

2. ALpalkalh kurs berpengalruh terhaldalp indeks halrgal salhalm galbungaln (IHSG) 

paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr Di Bursal Efek Indonesial (BEI) 

periode 20l19-20l23? 

3. ALpalkalh suku bungal sertifikalt balnk indonesial (SBI) berpengalruh terhaldalp 

indeks halrgal salhalm galbungaln (IHSG) paldal perusalhalaln malnufalktur yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) Periode 20l19-20l23? 

4. ALpalkalh pertumbuhaln PDB berpengalruh terhaldalp Indeks halrgal salhalm 

galbungaln (IHSG) paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial (BEI) Periode 20l19-20l23? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdalsalrkaln laltalr belalkalng daln rumusaln malsallalh di altals yalng telalh 

diuralikaln, malkal tujualn penelitialn sebalgali berikut: 
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1. Untuk mengalnallisis pengalruh inflalsi terhaldalp indeks halrgal salhalm 

galbungaln (IHSG) Paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal 

Efek Indonesial (BEI) Periode 20l19-20l23. 

2. Untuk mengalnallisis pengalruh kurs terhaldalp indeks halrgal salhalm galbungaln 

(ISHG) paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial (BEI) Periode 20l19-20l23. 

3. Untuk mengalnallisis pengalruh suku bungal SBI terhaldalp indeks halrgal 

salhalm galbungaln (IHSG) paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial (BEI) Periode 20l19-20l23. 

4. Untuk mengalnallisis pengalruh pertumbuhaln PDB terhaldalp indeks halrgal 

salhalm galbungaln (IHSG) paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial (BEI) Periode 20l19-20l23. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penulis berhalralp semogal halsil penelitialn ini dalpalt bergunal untuk beberalpal 

hall sebalgali berikut: 

1. Balgi Penulis 

Penelitialn ini merupalkaln pelaltihaln intelektuall yalng dihalralpkaln dalpalt 

mempertaljalm dalyal pikir ilmialh sertal meningkaltkaln kompetensi dallalm 

disiplin ilmu yalng dipelaljalri. 

2. Balgi Pemerintalh 

Halsil penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt menjaldi alcualn balgi pemerintalh altalu 

lembalgal terkalit dallalm mengalmbil keputusaln dallalm hall yalng berhubungaln 
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dengaln malsallalh Inflalsi, Kurs, Suku Bungal SBI, Pertumbuhaln PDB 

Terhaldalp Indeks Halrgal Salhalm Galbungaln (IHSG). 

3. Balgi Universitals 

Dihalralpkaln halsil penelitialn ini dalpalt menalmbalh koleksi pustalkal balgi 

Universitals Mallikussalleh daln dalpalt dijaldikaln sebalgali sumber informalsi 

daln  referensi balgi setialp pembalcal sehinggal menalmbalh walwalsaln. Halsil 

penelitialn ini jugal dihalralpkaln malmpu memberikaln kontribusi untuk 

memperkualt penelitialn sebelumnyal.  


