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Penelitian ini difokuskan pada pengkajian keterkaitan antara keterbukaan
informasi keberlanjutan, skala perusahaan, serta tingkat kemampuan likuiditas
terhadap peningkatan nilai perusahaan, dengan tingkat keuntungan sebagai
variabel yang berperan memperkuat atau memperlemah hubungan tersebut. Objek
kajian meliputi entitas usaha berbasis syariah yang tercatat dalam Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) serta perusahaan non-syariah yang tercantum di Bursa
Efek Indonesia (BEI). Sumber data yang dimanfaatkan berasal dari dokumen
sekunder berupa laporan keuangan tahunan, laporan kinerja perusahaan, serta
laporan keberlanjutan yang dipublikasikan secara resmi selama rentang waktu
2021 hingga 2024.Cakupan populasi dalam riset ini melibatkan seluruh
perusahaan yang termasuk dalam ISSI dan perusahaan konvensional di BEI.
Pemilihan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling berdasarkan
sejumlah kriteria tertentu yang telah ditetapkan sebelumnya. Dari proses seleksi
tersebut, diperoleh 40 perusahaan sebagai sampel penelitian, yang terdiri atas 20
perusahaan berbasis syariah dan 20 perusahaan konvensional, sehingga total data
observasi yang dianalisis berjumlah 160 unit. Data dianalisis menggunakan
regresi linear berganda dengan terlebih dahulu dilakukan uji asumsi klasik dan
pengujian hipotesis. Temuan penelitian mengindikasikan bahwa transparansi
laporan keberlanjutan, besaran perusahaan, serta kondisi likuiditas memiliki
pengaruh yang bersifat positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, baik pada
kelompok perusahaan ISSI maupun perusahaan konvensional. Lebih lanjut, hasil
analisis menunjukkan bahwa tingkat profitabilitas tidak berperan sebagai variabel
pemoderasi dalam hubungan antara pengungkapan Sustainability Report dan nilai
perusahaan. Namun demikian, profitabilitas terbukti mampu memperkuat
hubungan antara ukuran perusahaan dengan nilai perusahaan, serta mempertegas
pengaruh likuiditas terhadap peningkatan nilai perusahaan.

Kata Kunci: Sustainability Report, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Profitabilitas,
Nilai Perusahaan.

Xvi



ABSTRACT

Name : Dewi Sartika
Study Program . Accounting
Title : The Effect of Sustainability Report Disclosure, Firm Size,

and Liquidity on Firm Value with Profitability as a
Moderating Variable in ISSI Companies and Conventional
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange.

This research is conducted to examine how the extent of Sustainability Reporting,
company scale, and liquidity conditions influence corporate value, while
considering profitability as a moderating factor, in firms classified under the
Indonesia Sharia Stock Index (ISSI) as well as non-sharia firms listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX). The study relies on secondary sources,
including audited financial statements, annual reports, and sustainability
disclosures published between 2021 and 2024. The population comprises all
sharia-compliant and conventional companies listed on the IDX. Samples were
selected through a purposive sampling approach, resulting in 40 eligible firms,
consisting of 20 ISSI companies and 20 conventional companies, yielding a total
of 160 firm-year observations. The data were analyzed using multiple linear
regression, preceded by classical assumption tests and hypothesis testing. The
empirical findings reveal that sustainability disclosure practices, firm size, and
liquidity levels contribute positively and significantly to firm value across both
ISSI and conventional companies. However, profitability does not strengthen the
relationship between Sustainability Report disclosure and firm value. In contrast,
profitability is found to play a moderating role in enhancing the influence of firm
size and liquidity on firm value.
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