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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Sa $a $t i$ni $, pa$sa $r moda$l di $ I$ndone$si $a $ se $ma$ki $n ha $ri$ se $ma $ki$n be $rke$mba $ng 

se $hi $ngga$ me$mbu$a $t pe$rsa $i$nga $n a$nta $r pe$ru$sa $ha$a $n se $ma$ki $n ke$ta$t. Ki $ne$rja $ ma$na$je $me$n 

me$nja $di$ tola$k u$ku$r ke $be$rha $si $la$n su$a $tu$ pe $ru$sa $ha$a $n. Pe$la $pora$n pi $ha$k ma$na $je$me$n 

me$la $lu$i $ la $pora$n ta $hu$na $n pe $ru$sa $ha$a $n ya $ng di $ke $na$l de $nga $n la$pora $n ke $u$a $nga$n da $n 

da $pa$t me$nja$di $ ga$mba$ra $n da$ri $ ki$ne$rja $ ma$na $je$me $n pa$da$ pe $ru$sa $ha $a $n te$rse $bu$t. 

La$pora $n ke $u$a $nga$n me $mbe$ri $ka$n ga $mba $ra $n me$nge $na $i$ posi $si $ ke $u$a $nga $n, ki $ne $rja$ 

ope $ra$si $ona $l, da$n pe $ru$ba $ha$n posi $si $ ke $u$a $nga $n ya$ng da $pa $t di$gu$na $ka$n ole $h i $nve$stor, 

kre $di$tor, se $rta$ pe $ma $ngku$ ke $pe$nti $nga$n la $i$nnya $ da $la$m pe $nga $mbi$la$n ke $pu$tu$sa $n. 

Sta $bi$li $ta$s la$ba $ da$la$m la$pora$n ke$u$a $nga $n me$nja $di$ sa $la$h sa $tu$ i$ndi $ka $tor u$ta$ma$ ba $gi$ 

i $nve$stor da$la $m me$ni $la$i $ ri$si $ko da$n prospe $k pe$ru$sa $ha $a$n ke $ de$pa$n (Ma $rya$m Sa $pu$tri$ 

e $t a$l., 2024). 

Di $ pa $sa $r moda $l, ke$be $ra $da$a $n I$nde $ks Sa $ha $m Sya $ri $a$h a $da $la$h u$ku$ra $n sta $ti $sti$k 

ya $ng me$nce $rmi$nka$n pe $rge $ra $ka$n ha $rga $ se $ku$mpu$la$n sa $ha $m sya $ri $a$h ya $ng di $se $le$ksi $ 

be $rda$sa $rka $n ki$ne $rja$ te $rte$ntu$. I$nde $ks i $ni $ me$nce $rmi$nka $n pe$rge $ra$ka $n ha$rga $ sa $ha$m 

ya $ng me$me$nu$hi $ kri $te$ri $a$ ke $pa $tu$ha $n te$rha $da $p pri$nsi $p-pri $nsi $p I$sla $m (IDX Syariah, 

2018). A$da $pu$n pe $nye$le $ksi $a$n sa $ha $m sya $ri$a $h di $la$ku$ka $n ole$h Otori $ta$s Ja $sa $ Ke $u$a $nga $n 

(OJK) de $nga $n me $ne $rbi $tka$n Da $fta$r E $fe $k Sya $ri $a$h (DE $S). Da $la $m E$fe $k ya $ng da $pa$t 

di $mu$a $t da$la$m Da$fta $r E$fe$k Sya $ri$a $h ya$ng di $te$ta$pka $n ole$h Otori$ta$s Ja $sa $ Ke$u$a $nga $n 

me$li $pu$ti$: (1) E$fe $k Sya$ri $a $h be$ru$pa$ sa $ha $m te$rma $su$k ha$k me$me$sa $n E $fe$k te$rle$bi $h 

da $hu$lu$ sya $ri $a $h da$n wa $ra $n sya $ri$a $h ya $ng di$te $rbi$tka $n ole$h E $mi$te$n Sya $ri $a$h a $ta$u$ Pe $ru$- 
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sa $ha $a$n Pu$bli $k Sya $ri $a $h. (2) E $fe $k be $ru$pa $ sa $ha $m te$rma$su$k ha $k me $me $sa $n E $fe$k te $rle$bi $h 

da $hu$lu$ sya $ri$a $h da$n wa $ra$n sya $ri$a $h ya$ng di $te$rbi $tka$n ole$h E$mi$te $n a$ta$u$ Pe $ru$sa $ha $a $n 

Pu$bli $k ya $ng ti$da $k me $nya$ta $ka$n ke $gi $a $ta$n da $n je $ni$s u$sa $ha $, ca $ra $ pe $nge$lola$a $nnya $, 

da $n/a$ta$u$ ja$sa $ ya$ng di $be$ri $ka $nnya$ be $rda$sa $rka$n Pri $nsi $p Sya $ri$a $h di$ Pa $sa $r Moda$l, 

se $pa $nja$ng E $mi$te$n a $ta$u$ Pe $ru$sa $ha $a $n Pu$bli$k te$rse $bu$t ti$da $k me$nja $la$nka $n u$sa $ha$ ya $ng 

be $rte$nta$nga $n de $nga$n pri $nsi $p sya $ri $a $h se $pe $rti$ pe $rju$di $a$n, ja $sa $ ke $u$a$nga $n ri $ba$wi $, se $rta$ 

ju$a$l be $li$ ri $si $ko ya $ng me$nga $ndu$ng u$nsu$r ke $ti$da $kpa$sti $a $n (gha $ra$r) da $n/a$ta $u$ ju$di $ 

(ma$i $si $r). Se $la $i$n i $tu$, pe $ru$sa $ha $a$n ti $da $k bole$h me $mprodu$ksi $, me$ndi $stri $bu$si $ka$n, 

me$mpe $rda$ga $ngka$n, da $n/a $ta$u$ me $nye$di $a $ka$n ba $ra $ng a$ta $u$ ja$sa $ ya $ng ha $ra $m za$tnya$ 

ma$u$pu$n ya $ng ha $ra $m bu$ka $n ka $re$na $ za$tnya $, se $rta$ ba $ra $ng a $ta$u$ ja $sa $ ya $ng me$ru$sa $k 

mora$l da$n be $rte$nta$nga $n de $nga$n pri $nsi $p sya $ri$a $h. Se $la$i $n i$tu$, pe$ru$sa $ha $a $n ya$ng ma$su$k 

da $la$m da$fta$r E $fe$k Sya $ri$a $h ha$ru$s me $me$nu$hi $ ra$si $o ke$u$a $nga $n te$rte$ntu$, ya $i$tu$ tota$l 

u$ta$ng be $rba$si $s bu$nga $ di$ba $ndi $ngka$n de $nga $n tota$l a$se $t ti$da $k bole$h le$bi$h da $ri$ 45%, 

se $rta$ tota$l pe $nda $pa$ta $n bu$nga$ da $n pe $nda $pa $ta$n ti $da$k ha $la$l la $i$nnya $ di $ba$ndi $ngka $n 

de $nga$n tota$l pe$nda $pa $ta$n u$sa $ha$ ti $da$k bole$h le$bi $h da$ri $ 10%. (3) E$fe $k la$i $nnya$ ya $ng 

me$li $pu$ti$ E $fe$k Sya $ri $a $h se $la$i $n sa $ha $m ya$ng di $te$rbi $tka$n me $la$lu$i $ Pe $na $wa $ra $n U$mu$m 

se $rta$ E $fe $k Sya $ri$a $h se $la$i $n sa $ha$m ya $ng di$te $rbi $tka$n ta$npa $ me$la $lu$i $ Pe $na $wa$ra $n U$mu$m, 

se $pa $nja$ng se $su$a $i $ de $nga$n ke $te $ntu$a $n pe $ra $tu$ra $n pe $ru$nda$ng-u$nda $nga$n di $ se $ktor pa $sa $r 

moda$l (Otori $ta$s Ja $sa $ Ke $u$a $nga$n, 2024). 

De $nga $n ka$ta$ la$i $n, Bu$rsa $ E$fe $k I$ndone $si $a $ (BE $I$) se$ba $ga $i$ pe $nye$le $ngga$ra $ bu$rsa$ 

sa $ha $m ti$da $k me$la$ku$ka $n se $le$ksi $ la$ngsu$ng te$rha $da$p sa $ha $m sya$ri $a$h, me$la $i$nka $n 

me$ru$ju$k pa$da $ Da $fta$r E$fe $k Sya$ri $a $h (DE$S) se $ba$ga $i $ da$sa $r da$la$m prose $s pe$mi $li$ha $n. 

A$da $pu$n tu$ju$a $n da$ri $ i$nde $ks sa $ha$m sya $ri$a $h a$da $la$h u$ntu$k me$mu$da $hka$n i $nve$stor 
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da $la$m me$nca $ri$ a $cu$a$n da $la $m be$ri $nve $sta$si $ sya $ri $a $h di $ pa $sa $r moda$l. Sa $ha $m sya $ri $a$h 

a $da$la $h sa$la $h sa$tu$ i $nstru$me$n i$nve $sta $si $ ya $ng ki$a $n popu$le$r di$ ka $la$nga $n i$nve $stor 

I$ndone $si $a$. Bu$ka $n ha$nya$ ka $re$na $ mu$da $h di$a $kse $s, me$la $i$nka $n ju$ga $ ka$re $na$ ke $be$rka $ha $n 

ya $ng di $ja$mi$n ka $re $na$ su$da $h se $su$a $i $ sya $ri $a $t I$sla$m, ju$ga $ di $a$wa $si $ ole $h DSN-MU$I$ 

(De $wa $n Sya $ri $a $h Na $si $ona$l-Ma $je$li $s U$la $ma$ I$ndone $si $a$). Pe $nge $mba $nga$n i $nde $ks sa $ha $m 

sya $ri $a$h te $ru$s di $la$ku$ka $n ole$h BE $I$ me $li$ha $t ke $pa$da $ ke $bu$tu$ha$n da $ri $ pe$la $ku$ i $ndu$stri$ 

pa $sa $r moda$l (Bi$ru$, 2024). 

Sa $a $t i$ni$ te$rda $pa$t li$ma$ I$nde$ks Sa $ha $m Sya$ri $a$h di $ www.i $dx.a$c.i $d pa$da $ pa$sa $r 

moda$l I$ndone $si $a$, ya $i $tu$ I$nde$ks Sa $ha $m Sya $ri $a$h I$ndone $si $a $ (I$SSI$), I$nde $ks I$sla $m 

Ja $ka $rta$ (JI$I$), I$nde $ks Sa $ha $m Ja $ka $rta $ 70 (JI$I$70), I$DX-ME $S BU$MN 17, da $n 

Pe $rtu$mbu$ha $n Sya $ri$a $h BE$I$ (I$DXSHA$GROW). Na $mu$n I$nde $ks Sa $ha $m Sya$ri $a$h 

I$ndone $si $a$ (I$SSI$) se $ndi $ri $ me $nja$di $ foku$s da $la$m pe $ne $li$ti$ i $ni $, I$SSI$ a $ta $u$ I$nde $ks Sa $ha $m 

Sya $ri $a$h I$ndone $si $a $ me $ru$pa$ka $n i $ndi$ka $tor da $ri$ ki $ne $rja$ pa $sa $r sa $ha $m sya $ri $a$h ya $ng 

te$rca $ta$t di $ BE $I$. I$nde$ks Sa $ha $m Sya $ri$a $h I$ndone $si $a$ (I$SSI$) a $da $la$h I$nde $ks Sa $ha $m 

Sya $ri $a$h ya $ng me$nca$ku$p se $mu$a$ sa $ha $m ya$ng te$rda $fta$r di $ Bu$rsa $ E$fe $k I$ndone$si $a $ (BE$I$) 

da $n ma$su$k da $la $m Da $fta$r E $fe $k Sya $ri $a$h (DE $S). I$SSI$ di $lu$ncu$rka $n pa $da$ 12 Me $i $ 2011 

se $ba $ga$i $ a $cu$a $n ba $gi$ i $nve $stor sya $ri$a $h. Pe $ru$sa $ha$a $n ya $ng te$rda $fta$r da$la $m I$SSI $ 

di $ha$ra $pka $n me$nja$ga $ ki$ne $rja$ ke$u$a $nga $nnya $ a$ga $r te$ta$p sta $bi$l da$n me$na $ri $k ba$gi$ 

i $nve$stor. Sa $la$h sa $tu$ stra $te$gi $ ya$ng se $ri $ng di$gu$na $ka$n ole $h ma$na$je $me$n u$ntu$k me$nja$ga $ 

sta $bi$li $ta$s la $ba$ a $da $la$h pra$kti $k pe$ra $ta$a $n la$ba $ (i $ncome$ smoothi $ng). 

Da $la$m ha$l i $ni$ Pe $ra $ta$a $n la$ba $ (I$ncome$ smoothi$ng) se $ba $ga$i $ va $ri$a $be $l de$pe$nde $n 

a $ta$u$ va$ri $a $be$l Y. Pe$ra$ta $a$n la$ba $ i $tu$ se $ndi $ri $ me$ru$pa$ka $n sa $la$h sa $tu$ te$kni$k da $la$m 

ma$na $je$me $n la$ba$. I$ncome $ smoothi $ng di$pa $nda $ng se $ba$ga $i$ prose $s norma $li$sa $ssi $ la $ba$ 

http://www.idx.ac.id/
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ya $ng di$se $nga $ja$ gu$na$ me$ra $i$h su$a $tu$ tre$n a$ta $u$pu$n ti$ngka$t ya$ng di $i$ngi $nka $n. I$ncome$ 

smoothi $ng me $nce$rmi$nka $n su$a $tu$ u$sa $ha $ da $ri $ ma$na $je$me$n pe $ru$sa $ha $a $n u$ntu$k 

me$nu$ru$nka $a $n va$ri $a$si $ da $ri$ a $bnorma$l da$la $m la$ba $ se $ja$u$h ya$ng di $i $zi$nka $n ole$h pri$nsi $p-

pri $si $p a$ku$nta$nsi $ da $n ma$na$je $me$n ya$ng ba$i $k (Be$lka $ou$i$ da $n Ri$a $hi$, 2017). 

Di $a $su$msi $ka$n ji$ka $ pe $ru$sa $ha$a $n ya$ng me$mi$li $ki$ la$ba $ ya $ng ra$ta$ ma$ka $ ri $si $ko ya$ng 

di $mi$li$ki $ ole $h pe $ru$sa $ha$a $n te$rse $bu$t ju$ga $ ti$da $k ba $nya$k, se $hi $ngga $ ha $l te$rse $bu$t da $pa$t 

me$nda $ta$ngka $n re $a $ksi $ posi $ti$f da $ri $ pa $ra $ i $nve $stor. A$ka$n te $ta$p, i $ncome $ smoothi $ng da $pa $t 

me$nja $di$ sa $la$h sa $tu$ ti$nda $ka$n da $ri $ ma$na$je $me$n la$ba $ ya$ng da $pa$t me$ru$gi $ka$n pa $ra$ 

pe $nggu$na$ la$pora $n ke$u$a $nga $n da$la$m prose $s pe$nga $mbi$la $n ke$pu$tu$sa $n ka$re $na $ a$da $nya$ 

ma$ni $pu$la$si $ da $ta$ a $ta$s la $ba$ ya $ng di $pe$role $h pe $ru$sa $ha$a $n (Nu$rja$nna $h e $t a$l., 2024). 

Fa $ktor la$i $n di $du$ga $ me$mpe $nga$ru$hi $ pe $ra$ta $a $n la$ba $ (i $ncome$ smoothi $ng) ya $i $tu$ 

u$ku$ra $n pe$ru$sa $ha $a $n. Me $nu$ru$t Se $tya$ni$ & Wi $bowo (2019), u$ku$ra $n pe $ru$sa $ha$a $n pa $da$ 

da $sa $rnya$ me$nga $cu$ pa $da$ pe $nge$lompoka$n pe $ru$sa $ha$a $n ke$ da$la $m be$be$ra $pa$ ka $te$gori $, 

ya $i$tu$ pe $ru$sa $ha $a$n be $sa $r, me $ne$nga $h, da $n ke $ci$l. Ska $la $ pe $ru$sa $ha$a $n me $ru$pa$ka $n u$ku$ra $n 

ya $ng di $gu$na$ka $n u$ntu$k me $nce$rmi$nka $n be $sa $r ke $ci$lnya$ su$a $tu$ pe $ru$sa $ha $a$n, ya $ng 

di $da$sa $rka $n pa $da$ tota$l a$se $t ya $ng di$mi $li$ki $. U$ku$ra $n pe $ru$sa $ha$a $n da$pa $t di$u$ku$r de $nga $n 

me$mpe $rha$ti $ka$n tota$l a $se $t ya $ng di $mi$li$ki $, se $pe $rti$ ya $ng di $se $bu$tka$n ole $h Bu$di $a $si $h 

(2009) da$la $m pe$ne $li$ti$a $n I$ndra$wa $n & Da $ma$ya $nthi$ (2020). Se $ma$ki $n be$sa $r ju$mla$h 

a $se $t ya$ng di $mi $li$ki $ ole$h su$a $tu$ pe $ru$sa $ha $a$n, se $ma $ki$n ba $i $k pu$la $ ki $ne$rja$nya $ da $la$m 

me$ngha $si $lka$n da$na $ u$ntu$k me$nye $le$sa $i $ka$n ke$wa $ji$ba $n u$ta$ngnya $. Pe$ru$sa $ha $a$n be $sa $r, 

se $ca$ra $ u$mu$m, le$bi$h ma $mpu$ me $nghi$nda $ri$ flu$ktu$a $si $ la$ba $, ka $re$na $ pe$nu$ru$na $n la$ba $ 

ya $ng ti$da $k la$ngsu$ng be $rka $i $ta$n de $nga$n pe $nu$ru$na $n a$se $t da $pa $t be$rda $mpa$k ne $ga$ti $f ba $gi$ 

pe $ru$sa $ha$a $n.  
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Pe $ne $li$ti$a $n ole $h Nu$groho e $t a$l. (2021) me $nu$nju$kka$n ba $hwa $ u$ku$ra $n pe $ru$sa $ha $a$n 

me$mi $li$ki $ pe$nga$ru$h si $gni $fi$ka $n te$rha$da $p pe $ra$ta $a$n la$ba $. De$nga $n de$mi$ki $a $n, u$ku$ra $n 

pe $ru$sa $ha$a $n da$pa $t di$a$rti $ka$n se $ba $ga$i $ su$a$tu$ i$ndi $ka $tor ya$ng ma$mpu$ me$ngu$ku$r da$n 

me$ne $ntu$ka$n ni $la$i $ be $sa $r ke $ci$lnya$ su$a $tu$ pe $ru$sa $ha $a$n me $la$lu$i$ ba $ta$sa $n ni $la $i$ a $se $t da $n 

moda$l ya $ng di $mi $li$ki $. Pe $ne $li$ti$a $n i $ni $ ju$ga $ di $du$ku$ng de $nga $n pe $ne$li $ti$a $n Ne $ngsi $ (2019), 

Pra $dnya $nda$ri $ & Pu$tra $ A$sti$ka $ (2019), Sa$pu$tra$ (2022). Se $da$ngka $n da$la$m pe$ne $li$ti $a$n 

Sophi $a $n & A$ta $li$a $ (2022), Moha $ma$d Zu$lma$n Ha $ki $m e $t a$l. (2023), I$ndra $wa $n & 

Da $ma$ya $nthi$ (2020) me$nu$nju$kka$n ba $hwa $ va$ri $a $be$l u$ku$ra$n pe $ru$sa $ha $a$n da $la$m 

pe $ne$li $ti$a $n i$ni $ be $rpe$nga $ru$h ne$ga $ti$f te $rha$da $p pe $ra$ta $a$n la$ba $, hi $pote$si $s di $te$ri $ma$. 

Se $la$nju$tnya$ pe $ra$ta $a$n la$ba $ (i $ncome$ smoothi$ng) ju$ga$ di $pe $nga$ru$hi $ ole$h 

profi $ta$bi $li$ta$s. Me $nu$ru$t Ka $smi $r (2014:115) da $la$m Moha$ma $d Zu$lma$n Ha $ki $m e$t a$l. 

(2023) me$nje$la $ska $n profi$ta$bi $li $ta$s me$ru$pa $ka$n ra $si $o ya$ng di $pe$ru$ntu$ka $n u$ntu$k 

me$nge $ta$hu$i $ se $be $ra $pa$ ba $nya $k pe $ru$sa $ha $a $n ma$mpu$ me $mpe$role$h la $ba $, ti $ngka$t 

e $fe$kti $vi$ta $s ma $na$je $me$n a $ta$u$ e $fi $si $e$nsi $ pe $ru$sa $ha$a $n da $pa $t di$li $ha$t de $nga $n ra $si $o 

profi $ta$bi $li$ta$s ya $ng bi$sa $ di$bu$kti$ka $n da$ri $ la$ba $ ya$ng di$pe $role$h da$la$m pe$nju$a$la $n da$n 

i $nve$sta $si $. Profi $ta$bi $li$ta$s me$nja $di$ sa $la$h sa $tu$ va$ri $a$be $l pe$ne $ntu$ pe$ra $ta$a $n la$ba $. U$ntu$k 

me$na $ri $k i$nve $stor da$la $m i$nve $sta$si $, ma$na $je$me$n a $ka$n be $ru$sa $ha $ u$ntu$k me$ni $ngka $tka$n 

profi $ta$bi $li$ta$s pe $ru$sa $ha $a$n. Profi $ta $bi$li $ta$s pe $ru$sa $ha$a $n da $pa$t di$ti $ngka$tka $n de$nga $n 

me$ni $ngka $tka$n la$ba $ pa $da $ se $ti$a $p pe $ri$ode $nya $. A$ka $n te$ta $pi$, ji $ka $ la$ba $ ya $ng di $ha$si $lka $n 

ti$da $k se$su$a $i $ de$nga $n ya$ng di$ha $ra$pka $n a$ka $n me$mi $cu$ ti$nda $kka $n oportu$ni$sti $k ya$ng 

di $la$ku$ka $n ma$na $je$me$n a $ga$r la $ba$ ya $ng di $ha$si $lka$n se $su$a $i $ ya $ng di$la $porka$n. 

Be $rda$sa $rka $n pe$ne $li$ti $a$n ole $h Ma $rya$m Sa $pu$tri$ e $t a$l. (2024), Pra$dnya $nda$ri $ & 

Pu$tra $ A$sti $ka $ (2019), Ta $ofi $k e$t a$l. (2022), Si $nti$a $ De $wi $ (2023) me $nda$pa $tka$n ba $hwa $ 
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profi $ta$bi $li$ta$s be $rpe$nga $ru$h posi $ti$f si $gni$fi $ka$n te$rha $da$p Pra $kti$k Pe $ra $ta$a $n La$ba$. 

Be $rba$ndi $ng te $rba$li $k de $nga$n ha $si $l pe $ne $li$ti$a $n ya $ng di $ la $ku$kka $n ole$h Mu$ni $f & 

Su$da $rma$dji $ He$rry Su$tri$sno (2023), Sophi $a $n & A$ta$li$a $ (2022), Moha$ma$d Zu$lma$n 

Ha $ki $m e$t a$l. (2023) me$nu$nju$ka $n ba $hwa $ profi $ta$bi $li$ta$s be $rpe $nga $ru$h ne$ga $ti$f da $n 

si $gni $fi$ka $n te$rha $da $p pe$ra $ta$a $n la$ba $. 

Ke $mu$di$a $n fa$ktor la$i $n ya $ng di$du$ga $ me$mpe $nga$ru$hi $ pe$ra $ta$a $n la$ba $ (i$ncome$ 

smoothi $ng) ya $i $tu$ Fi $na$nci $a$l Le $ve$ra$ge $. Me $nu$ru$t Sa $pu$tra$ (2022) me $nya $ta $ka$n 

Fi$na$nci $a$l le$ve$ra$ge $ me$ru$pa $ka$n ra $si $o ya$ng di $ gu$na $ka$n u$ntu$k me$ngu$ku$r ke $ma$mpu$a$n 

su$a $tu$ pe $ru$sa $ha$a $n da $la$m me $me$nu$hi $ li $a$bi $li$ta $s ya $ng di $ mi $li$ki $nya $, da $la$m ha $l i $ni$ ya $i $tu$ 

li$a $bi $li$ta$s ja $ngka$ pa$nja $ng da$n ja$ngka $ pe$nde $k. Pe$ru$sa $ha $a$n ya $ng ti$da$k me$mi $li$ki$ 

le$ve $ra$ge $ be$ra $rti$ me $nggu$na$ka $n se $ra $tu$s pe $rse $n moda$l se $ndi $ri $, Fi$na$nci$a$l le $ve$ra$ge$ 

di $ha$si $lka $n da$ri $ tota$l hu$ta $ng di$ba $gi $ de$nga $n tota$l a $se $t. Pa$da $ pe$ne $li$ti $a$n Fi $tri $a$ni $ (2018), 

Ra $si $o le$ve$ra$ge $ me$nu$nju$kka$n be $sa $rnya $ moda $l ya$ng be$ra $sa $l da$ri $ pi$nja$ma $n (moda$l 

a $si $ng) ya$ng di $pe$rgu$na $ka$n u$ntu$k me$mbi$a $ya $i$ i $nve$sta $si $ da $n ope$ra $si $ona$l pe$ru$sa $ha $a $n. 

Su$mbe $r ya$ng be $ra $sa $l da$ri$ moda $l a$si $ng a $ka$n me$ni $ngka $tka$n ri $si $ko pe$ru$sa $ha $a$n. Ole $h 

ka $re$na $ i$tu$, ma$ki$n ba$nya $k me$nggu$na $ka$n moda $l a$si $ng ma$ka $ be$sa $r pu$la$ ra$si $o le$ve$ra$ge $ 

nya $ da$n be $ra $rti$ se $ma$ki $n be$sa $r pu$la $ ri$si $ko ya $ng di$ha $da $pi$ pe $ru$sa $ha$a $n. 

Pa $da $ pe $ne$li $ti$a $n ya $ng di $la$ku$ka$n ole $h Ta $ofi$k e $t a$l. (2022), Ci $ndy Ku$rni $a $ Ra $hi $m 

& Nove$ra $ Ma$rti $lova$ (2024), Hi$da $ya$h & A$di $ (2024) Fi$na$nci$a$l le$ve$ra$ge $ me$nu$nju$ka$n 

pe $nga$ru$h posi $ti $f da $n si $gni $fi$ka $n te $rha$da $p pe $ra$ta$a $n la $ba$, di $ka $re$na $ka $n de $nga$n 

me$nggu$na $ka $n me$nggu$na$ka $n le$bi $h ba$nya $k hu$ta $ng di$ba $ndi$ngka $n moda$l se$ndi $ri$ 

ma$ka $ be$ba $n te$ta$p ya $ng di$ta $nggu$ng pe $ru$sa $ha$a $n ti$nggi $ ya$ng pa $da$ a $khi$rnya$ 

me$nye $ba $bka$n ma $na$je $me$n u$ntu$k me$la$ku$ka $n pe $ra$ta $a$n la $ba$. Na $mu$n da $la$m pe $ne$li $ti$a $n 
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Si $nti$a $ De $wi $ (2023), Sa$pu$tra$ (2022), Soli$cha$h & Su$da$rsi $ (2022) da$n Se $tya$ni $ & 

Wi $bowo (2019) ya $ng me $nge $mu$ka $ka $n Fi$na$nci$a$l le $ve$ra$ge $ ti$da $k be $rpe $nga$ru$h se $ca $ra$ 

si $gni $fi$ka $n te$rha $da $p pe$ra $ta$a $n la$ba $. 

Te $ra $khi$r fa $ktor la$i$n ya $ng di$du$ga $ me$mpe $nga$ru$hi $ pe$ra $ta$a $n la$ba $ (i$ncome$ 

smoothi $ng) ya$i $tu$ ni$la$i $ sa $ha$m. Ni $la$i $ sa$ha $m me$ru$pa$ka $n sa $la$h sa$tu$ fa$ktor pe$nti $ng 

ya $ng me$mpe$nga $ru$hi $ pra$kti $k pe$ra $ta$a $n la$ba $ di$ pe $ru$sa $ha $a$n. Ke $sta $bi $la$n la$ba $ da $pa$t 

me$na $ri $k pe$rha $ti$a$n i $nve$stor te$rha $da $p sa$ha $m pe$ru$sa $ha$a $n, ya$ng pa $da$ gi $li$ra$nnya $ 

be $rda$mpa $k pa$da $ ni $la$i $ sa $ha$m i $tu$ se $ndi$ri $. Ha $rga$ sa $ha $m ya $ng ti$nggi $ me$nce$rmi $nka$n 

re $spon posi $ti $f te$rha $da$p la $pora $n ke $u$a$nga $n ya $ng di $su$su$n ole $h ma $na$je$me $n, se $hi $ngga$ 

ki $ne$rja $ ma$na$je$me $n da$pa $t di$ni$la $i$ ba $i$k me$nu$ru$t Be$lka$ou$i $ (2007:200) da$la $m 

Pra $dnya $nda$ri $ & Pu$tra$ A$sti $ka$ (2019). De $nga $n ha$rga $ sa $ha$m ya $ng ti$nggi$, pe $ru$sa $ha $a$n 

a $ka$n me $mpe$role $h ci$tra $ ya $ng le$bi $h ba $i $k, ya $ng me $mu$da $hka $n ma$na $je$me $n da $la$m 

me$nja $ngka$u$ pe $nda $na$a $n e $kste $rna$l u$ntu$k me $ndu$ku$ng e$kspa $nsi $ da $n pe $ni $ngka$ta $n 

ke $gi$a $ta$n ope $ra$si $ona $l pe$ru$sa $ha $a $n. 

Da $la$m Pra $dnya $nda $ri$ & Pu$tra $ A$sti $ka $ (2019), Wa$hyu$ni $ (2015), da $n Wi $na $nda$ 

& Pu$tra$ A$sti $ka$ (2021) pe$ne $li$ti $a$n ni $la$i$ sa $ha $m me$mi $li$ki $ pe$nga $ru$h se$ca$ra $ sta$ti $sti$k 

be $rpe$nga $ru$h posi $ti$f te$rha $da$p pe $ra $ta$a $n la$ba $, ni$la $i$ sa $ha $m ya$ng ti$nggi $ a$ka $n 

me$nce $rmi$nka $n ni$la $i$ pe $ru$sa $ha $a $n ya$ng ti $nggi $. Sa $la$h sa $tu$ tu$ju$a$n pe $ru$sa $ha $a $n a$da $la$h 

me$ni $ngka $tka$n ni$la $i$ pe $ru$sa $ha$a $n. Te $ta$pi $ be$re $da$ ha $si $l de$nga$n pe $ne$li $a$n Nu$groho e $t a$l. 

(2021), Pra $dnya$nda $ri$ & Pu$tra$ A$sti $ka$ (2019), A$ngre $i$ni $ & Nu$rha $ya$ti $ (2022) ba$hwa$ 

ni $la$i $ sa $ha$m se $ca$ra $ sta$ti $sti$k be $rpe $nga$ru$h ne $ga$ti $f te$rha$da $p pe $ra$ta $a$n la $ba$. 

Pa $da $ a$khi $rnya $ pe $ra$ta$a $n la $ba$ di $li$ha $t se $ba $ga$i $ fe $nome$na $ ma$ni $pu$la$si $ wa $ktu$ 

pe $nga$ku$a $n la$ba $ a $ta$u$ pe$nda $pa $ta$n se $hi $ngga $ ke$li $ha$ta $n ti$da $k te$rla$lu$ be $rva$ri $a$si $, pa $da$ 
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wa $ktu$ ya$ng be $rsa $ma$a $n ti$da $k me$na $i$kka $n la$ba $ ya $ng di$la $porka$n pa $da$ pe $ri $ode$ 

te$rse $bu$t. Be$rba $ga $i$ fa $ktor da$pa$t me$mpe$nga $ru$hi$ pra $kti$k pe$ra $ta$a $n la$ba $, te$rma$su$k 

u$ku$ra $n pe$ru$sa $ha $a$n, profi $ta$bi $li$ta$s, Fi $na$nci $a$l le$ve $ra$ge $, da$n ni $la$i $ sa$ha $m. Pe$rta $ma$ 

U$ku$ra $n pe $ru$sa $ha$a $n se $ri$ngka $li$ be $rhu$bu$nga $n de$nga $n su$mbe $r da$ya $ ya$ng di $mi$li $ki$, 

ya $ng da $pa$t me $mpe$nga $ru$hi$ ke $ma $mpu$a$n pe $ru$sa $ha $a$n da $la $m me$nge $lola$ la $ba$. Ke $du$a $, 

Profi $ta$bi $li$ta $s me$nce $rmi$nka $n ki $ne$rja$ ke $u$a $nga $n da$n da $pa $t me$nja$di $ moti$va $si $ ba $gi$ 

ma$na $je$me $n u$ntu$k me$na $mpi$lka$n ha $si $l ya$ng le$bi $h ba$i $k me$la$lu$i $ pe$ra $n la$ba $. Ke$ti $ga$, 

Fi$na$nci $a$l le$ve $ra$ge $ ya$ng me$nu$nju$kka $n proporsi $ u$ta$ng te$rha $da $p e$ku$i $ta$s, da $pa$t 

me$mpe $nga$ru$hi $ ke $pu$tu$sa $n ma $na $je$ri$a $l te$rka $i$t de $nga$n pe $nge $lola$a $n la$ba $. Te$ra $khi $r, 

ni $la$i $ sa $ha$m ya $ng ti$nggi $ se $ri $ng ka $li$ me$ndorong pe $ru$sa $ha$a $n u$ntu$k me$nja $ga$ ci $tra$ 

posi $ti$f di $ ma$ta $ i$nve $stor.  

Be $rda$sa $rka $n u$ra $i $a$n be $be $ra $pa$ pe $ne $li$ti $a$n te $rka$i $t di $a$ta $s ma $ka$ pe $ne $li$ti $ te $rta$ri$k 

u$ntu$k me$nga $ngka $t pe$ne $li$ti $a$n ya $ng be $rju$du$l “Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Profitabilitas, Financial leverage dan Nilai Saham Terhadap Perataan Laba 

(Income Smoothing) Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) Tahun 2020-2023”. 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

Be $rda$sa $rka $n u$ra $i$a $n la $ta$r be $la$ka $ng da $n ma$sa $la $h u$ta$ma$ pe $ne $li$ti $a$n, ma $ka$ 

ru$mu$sa $n ma$sa $la$h da $la$m pe$ne $li$ti $a$n i $ni $ se $ba $ga$i $ be $ri$ku$t: 

1. A$pa $ka $h u$ku$ra $n pe$ru$sa $ha $a$n be$rpe $nga $ru$h te$rha$da $p pe$ra $ta$a $n la$ba$ pa $da$ 

pe $ru$sa $ha$a $n ya$ng te $rda$fta $r di$ I$nde $ks Sa $ha $m Sya $ri$a $h I$ndone $si $a$ (I$SSI$)? 

2. A$pa $ka $h profi$ta$bi $li$ta $s be$rpe $nga $ru$h te$rha$da $p pra$kti$k pe $ra$ta $a$n la $ba$ pa $da$ 

pe $ru$sa $ha$a $n ya$ng te $rda$fta $r di$ I$nde $ks Sa $ha $m Sya $ri$a $h I$ndone $si $a$ (I$SSI$)? 
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3. A$pa $ka $h Fi$na$nci$a$l le$ve $ra$ge $ be$rpe $nga $ru$h te$rha $da $p pe$ra $ta$a $n la$ba $ pa $da$ 

pe $ru$sa $ha$a $n ya$ng te $rda$fta $r di$ I$nde $ks Sa $ha $m Sya $ri$a $h I$ndone $si $a$ (I$SSI$)? 

4. A$pa $ka $h ni$la $i$ sa $ha $m be $rpe$nga $ru$h te$rha $da $p pe $ra$ta $a$n la $ba $ pa$da $ pe $ru$sa $ha$a $n 

ya $ng te$rda $fta$r di$ I$nde $ks Sa $ha $m Sya $ri$a $h I$ndone $si $a$ (I$SSI$)? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Be $rda$sa $rka $n foku$s pe $rne$li $ti$a $n, ma$ka $ ya$ng me$nja $di$ tu$ju$a$n pe $ne $li$ti$a $n i $ni$ 

se $ba $ga$i $ be $ri$ku$t: 

1. U$ntu$k me $nge$ta $hu$i$ pe $nga $ru$h u$ku$ra $n pe $ru$sa $ha $a$n te $rha $da$p pe $ra $ta$a $n la $ba$ pa $da $ 

pe $ru$sa $ha$a $n ya$ng te $rda$fta $r di$ I$nde $ks Sa $ha $m Sya $ri$a $h I$ndone $si $a$ (I$SSI$). 

2. U$ntu$k me$nge $ta$hu$i $ pe$nga $ru$h profi$ta$bi $li$ta $s te$rha $da$p pe $ra$ta$a $n la$ba $ pa$da$ 

pe $ru$sa $ha$a $n ya$ng te $rda$fta $r di$ I$nde $ks Sa $ha $m Sya $ri$a $h I$ndone $si $a$ (I$SSI$). 

3. U$ntu$k me$nge $ta$hu$i $ pe$nga $ru$h Fi$na$nci$a$l le $ve$ra$ge $ te$rha $da$p pe $ra$ta $a$n la$ba $ 

pa $da$ pe $ru$sa $ha$a $n ya $ng te$rda $fta$r di $ I$nde$ks Sa $ha $m Sya$ri $a $h I$ndone$si $a $ (I$SSI$). 

4. U$ntu$k me$nge$ta $hu$i$ pe $nga$ru$h ni $la$i$ sa $ha $m te$rha$da $p pe$ra $ta$a $n la$ba $ pa$da$ 

pe $ru$sa $ha$a $n ya$ng te $rda$fta $r di$ I$nde $ks Sa $ha $m Sya $ri$a $h I$ndone $si $a$ (I$SSI$). 

1.4 Manfaat Penelitian 

Pe $ne $li$ti$a $n i$ni $ di$ha $ra $pka$n da $pa$t me$mbe$ri $ka$n ma$nfa $a $t pa$da$ pi $ha$k-pi $ha $k 

se $ba $ga$i $ be $ri$ku$t: 

1. Ma $nfa $a$t Te $ori $ti$s 

Ha $si $l da$ri$ pe $ne$li $ti$a $n Pe$nga $ru$h U$ku$ra$n Pe $ru$sa $ha $a$n, Profi $ta$bi $li$ta$s, Fi $na$nci$a$l 

le$ve $ra$ge $, da$n Ni $la $i$ Sa $ha $m Te $rha$da $p Pe $ra $ta $a$n La $ba$ Pa $da $ Pe $ru$sa $ha $a$n Ya $ng 

Te $rda $fta$r Di $ I$nde $ks Sa $ha $m Sya$ri $a$h I$ndone $si $a$ (I$SSI$) Tahun 2020-2023 i $ni$ 

di $ha$ra $pka $n me$na$mba $h wa $wa $sa $n da$n li$te $ra$tu$r da$la $m bi$da $ng a$ku$nta$nsi $, 
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khu$su$snya $ me $nge $na$i $ pe $ra $ta$a $n la $ba$ da $la $m konte$ks pe $ru$sa $ha $a $n ya $ng te $rda $fta$r 

di $ I$SSI$ BE $I$. 

2. Ma $nfa $a$t Pra $kti$s 

Ha $si $l da$ri$ pe $ne$li $ti$a $n Pe$nga $ru$h U$ku$ra$n Pe $ru$sa $ha $a$n, Profi $ta$bi $li$ta$s, Fi $na$nci$a$l 

le$ve $ra$ge $, da$n Ni $la $i$ Sa $ha $m Te $rha$da $p Pe $ra $ta $a$n La $ba$ Pa $da $ Pe $ru$sa $ha $a$n Ya $ng 

Te $rda $fta$r Di $ I$nde$ks Sa $ha $m Sya $ri $a$h I$ndone $si $a$ (I$SSI$) Tahun 2020-2023 

me$mbe $ri$ka $n i$nforma $si $ ya$ng be$rma $nfa$a $t ba $gi$ i $nve$stor da $n pi$ha $k-pi$ha $k ya$ng 

be $rke$pe $nti$nga $n da$la $m me$ni $la$i $ pra$kti $k pe$ra $ta$a $n la$ba $ se$rta $ ki$ne $rja$ 

pe $ru$sa $ha$a $n sya $ri$a $h di $ pa$sa $r moda $l I$ndone $si $a $. 

 

  


